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Aktualni data ke dni 30. 06. 2025

Nazev instrumentu Czech Real Estate Investment Fund Class CZK
Obhospodarovatel fondu CAIAC Fund Management AG
Cena podilového listu Class CZK 158,11

Vykonnost podilovych listli Class CZK od zalozeni +58,11 %

Vykonnost podilovych listl Class CZK za posledni mésic 0,50 %

Vykonnost podilovych listt Class CZK od pocatku roku 2,84 %

Vykonnost podilovych listl Class CZK za 12 mésict 6,05 %

Hodnota aktiv pod spravou (AUM) 719 mid. CZK

Pramérna roéni vykonnost podilovych listdl Class CZK od zalozeni 5,03 %

Primérny pomér LTV (loan-to value) 49 %

Primérna doba expirace najmu 3,02 let

Prdmérnd obsazenost budov 93,06 %

Hodnota nemovitosti 717 mld. CZK

Sdéleni klicovych informaci specidlniho nemovitostniho fondu jsou uvedeny na webovych strdnkdch Liechtenstein
Investment Fund Association (www.lafv.li).

Vynos podilovych listii Class CZK

Celkem*
2025 +0,51 +0,49  +0,41 +0,42 +0,48 +0,50 - - - - - - +2,84 %
2024 +0,50 +0,53 +0,35 +0,42 +0,52 +0,51 +0,58 +0,64 +0,47 +044 +045 +051 +6,06%
2023 +0,50 +0,37 +0,38 +0,45 +0,53 +0,54 +0,57 +0,71 +0,41 +0,44 +0,48 +0,49 +6,03%
2022 +0,39 +0,42 +0,42 +0,44 +0,50 40,43 +0,43 +1,00 +0,39 +0,46 +050 +0,49 +6,02%
2021 +0,08 +0,15 +0,07 +0,18 +0,08 +0,38 +0,33 +0,36 +0,39 +0,35 +0,57 +0,53 +3,53 %
2020 +0,52 +0,44 +0,17 +0,17 +0,11 +0,20 +0,06 +0,40 +0,42 +0,20 +0,14 +0,35 +3,23%
2019 +0,26 +0,37 +0,23 +0,57 +0,57 +0,41 +0,15 +0,08 +0,19 +0,49 +0,94 +0,21 +4,58%
2018 +0,37 +0,26 +0,25 +0,48 +0,73 +0,27 +0,56 +0,10 +0,38 +0,09 +0,31 +0,54 +4,43%
2017 +0,04 +0,27 -0,14 +0,34 40,01 +2,48 +0,40 +0,28 +0,23 +0,72 +0,28 +0,15 +5,17 %
2016 X X +0,51 - - +1,36 - - +1,18 - - +1,89  +5,04 %**

*Hodnoty procentudlniho mési¢niho zhodnoceni jsou zaokrouhlovdny na 2 desetinna mista. Soucet dil¢ich absolutnich hodnot nemusi souhlasit s celkovou
hodnotou zhodnoceni. Informace zverejinované spravcem fondu jsou k dispozici na www.lafv.li.

** Uvedené zhodnoceni nezachycuje obdobi celého roku, ale pouze obdobi od spusténi fondu dne 23. 02. 2016 do 31.12. 2016.
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Uvedené Udaje na str. 2 a str. 3 o vykonnosti se tykaji minulého obdobi. Historické vynosy nezarucuji podobné vynosy v budoucnu.
Investovani do podilovych listli je obecné spojeno s urcitymi riziky vyplyvajicimi zejména z povahy téchto investi¢nich nastrojd,
z pravnich predpist a zvyklosti pfislusnych financnich trhi, resp. zemi. Investor nese plIné riziko své investice, véetné mozné
ztraty. Prezentované zhodnoceni v minulych letech je jiz ocisténo o ndkladovost fondu (TER), konecny vynos investice vSak
muze byt ovlivnén v dlsledku vstupniho/vystupniho poplatku, ktery musi investor v souvislosti s investici do fondu provést.
Vynos CZK podilovych listl od spusténi je za obdobi 23. 02. 2016—30. 06. 2025. Informace jsou Cerpany ze statutu fondu
a webovych stranek Liechtenstein Investment Fund Association.



Novinky ve fondu

Vazeni klienti,

hodnota CZK podilového listu nemovitostniho fondu CZECH REAL ESTATE INVESTMENT FUND (CREIF) vzrostla v ¢ervnu
0 0,50 % na hodnotu 158,11 CZK, a fond tak dosahl anualizované vykonnosti 6,05 %. V pribéhu uplynulého mésice fond

divestoval portfolio byt v Ostravé, coz se promitlo do mezimési¢niho poklesu hodnoty nemovitostni ¢asti portfolia

na 7,17 mld. CZK.

Portfolio zaznamenalo také mirny narlst obsazenosti, a to vlivem podpisu nového ndjemniho kontraktu ve varsavské budoveé

Signum Work Station. Do novych prostor se nastéhuje nejvétsi polskd zdravotnicka spole¢nost Enel-Med, kterd obsadi

priblizné 2200 metrl ¢tverecnich. Tato transakce je v souladu s obecnym poklesem miry neobsazenosti na varSavském

trhu kancelarskych prostor, ke které dochazijiz od roku 2024 a vzhledem k omezenému narlstu novych ploch Ize o¢ekavat

setrvani tohoto trendu i ve sttednédobém horizontu.

Komentar
Martina Slaného

Inflace v ¢eské ekonomice v cervnu opét zrychlila. Spotrebitelské
ceny mezimési¢né vzrostly o 0,3 %, coz po kvétnovém nardstu
o 0,5 % predstavuje ndvrat inflacniho momenta nad 3 %.
Meziro¢niinflace pak z kvétnovych 2,4 % doséhla 2,9 %, pficemz
nejvétsi pfispévek k ristu mély ceny potravin (+1,1 p.b.), bydleni
(+0,5 p.b.) a také alkoholu a tabdkovych vyrobk (+0,4 p.b.).

Riziko predstavuje zejména rychly mezimésiéni rlst cen.
Sest z dvandcti oddill vykazuje dynamiku neslucitelnou s 2%
inflacnim cilem. Negativni vyvoj sledujeme rovnéz u jddrové
inflace, kterd v ¢ervnu meziro¢né opétovné zrychlila na 2,9 %
z kvétnovych 2,8 %, a je tak na vzestupném trendu od loriského
cervence, kdy dosdhla minimalnich 2,2 %. Rovnéz mezirocné
zrychluje imputované ndjemné (4,9 %), ceny sluzeb (5,0 %), ceny
potravin (6,2 %), alkoholu a tabdku (4,1 %) i rekreace a kultura
(4,2 %). Inflace tak rozhodné neni zazehndna. Je to nekoncici
boj. Pficemz CNB na dal$im zasedani v srpnu opét s nejvétsi
pravdépodobnosti nesnizi urokové sazby, coz naznacuji
relativné jestidbi vyjadieni z poslednich tydn(.

Hospodafsky rlst v prvnim ¢tvrtleti dosdhl podle koneéného
odhadu mezic¢tvrtletni dynamiky 0,7 %, coz znacilo mirné

Filip Emmer
Analytik CZECH FUND

zhorseni dynamiky oproti idajlim v tvorbé a uziti HDP z kvétna
(-0,1 p.b.). Meziro¢ni dynamika v$ak podle novych ¢ervnovych
dat zrychlila, a to na 2,4 %, coz bylo o dvé desetiny rychlejsi
tempo nez v datech z kvétna. Rovnéz doslo k revizi vydajd
na konec¢nou spotfebu domaécnosti, jejiz mezi¢tvrtletni
dynamika vzrostla o0 0,5 % namisto pavodnich 0,1 %. Negativné
pak mezi¢tvrtletné pasobila spotfeba vlddy (-0,2 %) a tvorba
hrubého kapitalu (-0,2 %).

Podle nejnovéjsich tdaji doslo v kvétnu k mezimési¢nimu
poklesu priimyslové produkce ve stalych cenach — 01,6 %, ¢imz
se objem produkce vratil pfesné na uroven z inora 2020. | pfes
tento pokles zUstdva meziroéni dynamika pozitivni — primyslova
vyroba vzrostla o 2,2 %, a zaznamenala tak ¢tvrty meziro¢ni
ndrlst v fadé. Pozitivni signal do budoucna vysild vyvoj
novych zakdzek, které meziro¢né vzrostly o 5,0 %. Navazuji
tak na dubnovy rlst o 7,7 % a signalizuji stabilni poptavkovou
zdkladnu v nadchazejicich mésicich.

Redlné trzby v maloobchodu meziro¢né vzrostly o 5,3 %,
coz potvrzuje pokracujici oziveni spotfebitelské poptavky.
Mezimési¢né vsak doslo k mirnému poklesu o 0,2 %. | pres
solidni meziro¢ni dynamiku zUstdvaji trzby stdle pod drovni
pfed pandemii, obdobné jako spotfeba domdcnosti. Trzby
rostly napfi¢ vétsinou segmentl maloobchodnich prodejen,
s vyjimkou obchodl s odévy a obuvi. Vyrazného meziro¢niho
rastu — téméf 20% — dosahl segment internetového prodeje,
coz predstavuje pozitivniimpuls zejména z pohledu pohotového
plnéni ndjemnich smluv v nasich fondovych aktivech.



Predstaveni nemovitosti

Logisticky park Bolestawiec

Na jihozdpadé Polska, v Dolnoslezském vojvodstvi, budujeme ve spolupraci s polskym developerem TriGranit logisticky
park. Na pozemku o Uctyhodné rozloze 430 tisic metr(i ¢tvereénich vznikne aredl s celkovou pronajimatelnou plochou
190 tisic metril &tvereénich. Pozemky jsou obklopeny silnicemi a délnicemi s napojenim na Ceskou republiku, Némecko
a celé Polsko.

V kvétnu jsme uzavreli nebo prodlouzili najemni smlouvy na témeéf
4000 metr( ¢tverecnich ploch v retailovych parcich a nakupnich

centrech napfi¢ Ceskou republikou. Prodlouzili jsme ndjemni smlou-

vy o dalsich pétlet s provozovatelem Jump Arena v Retail Parku Most,
a restauraci GUTY a obchodem ZOOShopXXL v Gécku Liberec.
Nové desetileté smlouvy jsme uzavreli s fithess operdtorem Form

Factory v NC CITY Olomouc a v City CENTER Propertys Lannova.
Soucasné jsme rozsifili nabidku sluzeb v retail parcich ve Vyskove
a Jindfichové Hradci o vydejni boxy Allegro.

Lajimavost

Neddvno jsme uvedli do provozu 216 fotovoltaickych panell na strese retail
parku ve Vyskoveé. FVE s vykonem 99,36 kWp pokryje priblizné 100 MWh
ro¢ni spotfeby a posune budovu z energetické tfidy D do B. Vyroba elek-
tfiny zdroveh snizuje naklady na provoz klimatizace a vytdpéni. Ze jde
o funkéni a efektivni pfistup, potvrzuji i dfiveéjsi realizace. Médme za sebou
Uspésné instalace v OC Gécko Liberec a OC Hand Olomouc. V letoSnim
roce planujeme dalsi FVE s vykonem 500-1000 kWp.

(6}



Mapa piisobnosti v Ceské republice
a v Polsku

Ceska republika

Bytové jednotky v Mosté
Cataler Tynisté

Centro Ostrava Retail Park
City Life Olomouc
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Proc investovat s Czech Real Estate

Investment Fund

Pravidelny vynos s nizkou

kolisavosti

Stabilni vynos zajistuji dlouhodobé
ndjemni smlouvy

Investice do jiz fungujicich nemovitosti

Vysoka diverzifikace v rdmci desitek
objektl

Nizkd zdavislost na akciovém
a dluhopisovém trhu

Orientace primarné na regiondlni retail,
déle logistiku, lehkou vyrobu a najemni
bydleni

Vhodna skladba bonitnich ndjemcut
s pfevahou prodejct zbozi zakladni
potieby

Nemovitostni fond Czech Real Estate Investment Fund byl spustén v roce
2016. Zaméfuje se na investice do stdvajicich komerénich nemovitosti
v Ceské republice a Polsku. Strategie fondu je zaloZzena na akvizici
komerénich nemovitosti' s vhodnou skladbou ndjemc( a stabilnim vyno-
sem, ktery Ize predikovat z dlouhodobé uzavienych ndjemnich smluv.
Zvolenad strategie se ukdzala béhem uplynulych let jako spravna a odolna
i vi¢i mimotrddnym krizim. Mi¥i na konzervativni investory, ktefi preferujf
dlouhodobé stabilni zhodnoceni s niz§im rizikem profitujici z kvalitné
pronajatého realitniho portfolia.

Ocekdvané zhodnoceni podilovych listll pro rok 2025 je cileno na 6 %.
Fond se zaméfuje primdrné na regionalni retail parky s dominantni vahou
prodejcl potravin a zbozi zakladni potfeby (potraviny, Iékarny, drogerie
apod.) a ddle na logistické stavby a objekty lehké vyroby. Udrzuje vyso-
kou diverzifikaci ndjemct a lokalit napii¢ Ceskou republikou a Polskem.
Investorim stabilitu vynosu zajistuje pres tfi stovky komerénich ndjemcut

a bez mdla $edesat ndjemnik( bytovych jednotek.

Portfolio fondu je pronajato kvalitnim najemciim

300+

najemct

Segmentové rozloZeni portfolia

primérna délka najmu

o+ |et 93 %

obsazenost
za posledni rok

44,9 0/0 Spotiebni zbozi

19,1 0/0 Sklady a vyroba

12,4 0/0 Zbozi kazdodenni potieby

“,9 % Kanceldre

102%  sisny

15% Byty



Upozornéni
pro investory

Tento dokument je propagacnim sdélenim investi¢niho fondu CZECH
REAL ESTATE INVESTMENT FUND (,Fond*) usidleného v Lichtenstejnsku,
jehoZ obhospodarovatelem je lichtenstejnska investicni spolec¢nost
CAIAC Fund Management AG. Fond je alternativnim investi¢nim fondem
ve smyslu smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61 EU ze dne
8. ¢ervna 2011 o spravcich alternativnich investi¢nich fondd. Ve smyslu
zakona ¢. 240/2013 Sb., o investic¢nich spolecnostech a investic¢nich
fondech, ve znéni pozdéjsich predpist (,ZISIF*), je Fond tzv. zahrani¢nim
investicnim fondem srovnatelnym se specialnim fondem. Fond je zapsan
v seznamu zahrani¢nich investi¢nich fond(i vedeném Ceskou ndrodnf
bankou podle § 597 pism. e) ZISIF a investice do Fondu tedy mohu byt
vefejné nabizeny v Ceské republice. Fond m(ize v souladu se svym
statutem investovat do nemovitosti a nemovitostnich spolecnosti, poptr.
dalSich doplikovych aktiv. Vyhradnim distributorem investic do Fondu
v Ceské republice je spole¢nost EFEKTA obchodnik s cennymi papiry a.s.
Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter.
Nejedna se o analyzu investi¢nich pfileZitosti ani investi¢ni doporucent.
Investorim doporucujeme pred ucinénim jakéhokoli investi¢niho
rozhodnuti podrobné se seznamit s vefejné dostupnymi informacemi
k danému produktu, jako jsou statut Fondu a klicové informace pro
investory. Hodnota podilového listu Fondu mdze kolisat. Historické vynosy
Fondu nezarucuji podobné vynosy v budoucnu. Investovani do investicnich
nastrojli je obecné spojeno s urcitymi riziky vyplyvajicimi zejména
z povahy konkrétniho investi¢niho nastroje a rovnéz z pravnich predpis(
a zvyklosti pfislusnych financnich trhd, resp. zemi. Investor nese plné
riziko své investice, véetné mozné ztraty. Investi¢ni nastroje v sobé
obsahuji napt. kreditni riziko emitenta a riziko kolisani hodnoty cenného
papiru. Ani u konzervativnich investic neni mozné se riziklim zcela
vyhnout, avsak je mozno je omezit zejména diverzifikacl, tedy rozlozenim
aktiv portfolia a pravidelnym aktivnim sledovanim vyvoje investice. Dalsf
informace jsou investorim k dispozici ve sdéleni klicovych informaci
a/nebo ve statutu fondu (oboji je dostupné v ceském jazyce na strance
www.czech-fund.cz).
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