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Aktualni data ke dni 31.10. 2024

Nazev instrumentu Czech Real Estate Investment Fund Class CZK
Obhospodarovatel fondu CAIAC Fund Management AG
Cena podilového listu Class CZK 152,29

Vykonnost podilovych listli Class CZK od zalozeni +52,29 %

Vykonnost podilovych listl Class CZK za posledni mésic 0,44 %

Vykonnost podilovych listt Class CZK od pocatku roku 5,06 %

Vykonnost podilovych listl Class CZK za 12 mésict 6,08 %

Hodnota aktiv pod spravou (AUM) 6,16 mld. CZK

Pramérna roéni vykonnost podilovych listdl Class CZK od zalozeni 497 %

Primérny pomér LTV (loan-to value) 49 %

Primérna doba expirace najmu 3,07 let

Prdmérnd obsazenost budov 98 %

Hodnota nemovitosti 6,91 mld. CZK

Sdéleni klicovych informaci specidlniho nemovitostniho fondu jsou uvedeny na webovych strdnkdch Liechtenstein
Investment Fund Association (www.lafv.li).

Vynos podilovych listil Class CZK

Celkem*
2024 +0,50 +0,53 +0,35 +0,42 +0,52 +0,51 +0,58 +0,64 +0,47 +0,44 +5,06 %
2023 +0,50 +0,37 +0,38 +0,45 +0,53 +0,54 +0,57 +0,71 +0,41 +0,44 +0,48 +0,49 +6,03%
2022 +0,39 +0,42 +0,42 +0,44 +0,50 +0,43 +0,43 +1,00 +0,39 +0,46 +0,50 +0,49 +6,02 %
2021 +0,08 +0,175 +0,07 +0,18 +0,08 +0,38 +0,33 +0,36 +0,39 +0,35 +0,57 +0,53 +3,63 %
2020 +0,52 +0,44 +0,17 +0,17 +0,11 +0,20 +0,06 +0,40 +0,42 +0,20 +0,174 +0,35 +3,23 %
2019 +0,26 +0,37 +0,23 +0,57 +0,57 +0,41 +0,15 +0,08 +0,19 +0,49 +0,94 +0,21 +4,58 %
2018 +0,37 +0,26 +0,25 +0,48 +0,73 +0,27 +0,56 +0,170 +0,38 +0,09 +0,31 +0,54 +4,43 %
2017 +0,04 +0,27 -0,14 +0,34 +0,01 +2,48 +0,40 +0,28 +0,23 +0,72 +0,28 +0,175 +5,17 %
2016 X X +0,51 - - +1,36 - - +1,18 - - +1,89 +5,04 %**

*Hodnoty procentudlniho mési¢niho zhodnoceni jsou zaokrouhlovdny na 2 desetinna mista. Soucet dil¢ich absolutnich hodnot nemusi souhlasit s celkovou
hodnotou zhodnoceni. Informace zverejinované spravcem fondu jsou k dispozici na www.lafv.li.

** Uvedené zhodnoceni nezachycuje obdobi celého roku, ale pouze obdobi od spusténi fondu dne 23. 02. 2016 do 31.12. 2016.
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Uvedené Udaje na str. 2 a str. 3 o vykonnosti se tykaji minulého obdobi. Historické vynosy nezarucuji podobné vynosy v budoucnu.
Investovani do podilovych listli je obecné spojeno s urcitymi riziky vyplyvajicimi zejména z povahy téchto investi¢nich nastrojd,
z pravnich predpist a zvyklosti pfislusnych financnich trhi, resp. zemi. Investor nese plIné riziko své investice, véetné mozné
ztraty. Prezentované zhodnoceni v minulych letech je jiz ocisténo o nakladovost fondu (TER), konecny vynos investice vsak mlze
byt ovlivnén v dlisledku vstupniho/vystupniho poplatku, ktery musi investor v souvislosti s investici do fondu provést. Vynos
CZK podilovych listl od spusténi je za obdobi 23. 02. 2016—-31. 10. 2024. Informace jsou Cerpany ze statutu fondu a webovych
strének Liechtenstein Investment Fund Association.



Novinky ve fondu

Vazeni klienti,

hodnota CZK podilového listu nemovitostniho fondu CZECH REAL ESTATE INVESTMENT FUND (CREIF) zaznamenala v fijnu mezi

ndrdst 0,44 %

na hodnotu 152,29 CZK. Za posledniho pl roku tak fond dorucil investorim vynos 3,2 %. Zhodnoceni fondu za poslednich 12 mésict pak ¢ini 6,08 %.

Prdmérna délka smluv uzavienych v poslednim roce ¢ini' 5,5 let a pronajimatelnd plocha poklesla vlivem divestic na 186,4 tisic metr( ctverec¢nich.

V fijnu byly z fondu odprodany dvé nemovitostni spole¢nosti obsahujici retail parky v Plzni a v LanSkrouné. Prvni jmenovany retail park byl

s pronajimatelnou plochou pres 9000 metrli ¢tverecnich soucasti portfolia od prosince 2020, maloobchodni objekt v Lanskrouné poprvé generoval

pro investory fondu vynos z vice nez 2200 metrd ¢tverecnich v kvétnu 2019. Z fondu byla déle odprodéna ¢ast neddvno akvirovaného bytového

portfolia, konkrétné byty v Berouné. Fond tak pokracujici divesti¢ni strategii uvolfiuje kapitdl pro nové akvizice.

Komentar
Martina Slaného

Ceskd ekonomika sice pomalu, ale nadéale roste. Cesky
statisticky ufad zvefejnil predbéznd data o vysledku ceské
ekonomiky za treti Ctvrtleti. V ném vzrostl hruby domdci
produkt (HDP) ocistény o cenové vlivy a sezénnost o 0,3 %
ve srovnani s predeslym ctvrtletim, meziro¢né byl pak vyssi
0 1,3 %. Dle o¢ekdvani byl rist podpofen zejména vétsi
domaci poptavkou, naopak poptavka ze zahranic¢i stagnovala.
Je pozitivni, ze ekonomika naddle roste, ale zatim je rast
relativné vlazny. Na druhou stranu musime vzit v potaz, ze
Cesko zaséhly v tietim ¢tvrtleti silné povodné a nasi ekonomiku
tlumii vyvoj v Némecku, coz je nds$ hlavni obchodnfi partner.
V mezindrodnim srovnéni roste Cesko meziétvrtletné jako
priimér EU. HDP eurozdny se mezikvartdlné zvysil o desetinu
rychleji, tj. 0 0,4 procenta. K rlistu domdci poptdvky pfispiva
i snizovéni tirokovych sazeb CNB. Za cely leto$ni rok bude riist

c¢eské ekonomiky kolem 1%. V pfistim roce odhaduji relevantni
instituce zvyseni tempa rlistu kolem 2,5 %.

Podil nezaméstnanych k ekonomicky aktivnim, tj. souctu
zaméstnanych a nezaméstnanych, dosdahl v zafi 2,9 %. Loni
ve stejny mésic to bylo 2,7 %. Mira nezaméstnanosti muzd
doséahla 2,5 %, u zen 3,4 %. Trh prdce tak z(stava stdle velmi

napjaty.

Filip Emmer
Analytik CZECH FUND

Trh prdce je (mj. vedle setrvac¢nosti cen sluzeb) jednim
z proinflaénich faktort v ¢eské ekonomice. | proto ¢lenové
bankovni rady stdle castéji hovoii o tom, Zze zde sice existuje
prostor pro dalsi pokles Urokovych sazeb, ale bude se vice
zvazovat, jak jej rozlozit v ¢ase. Mlize tedy dojit k tomu, ze
bankovni rada ze dvou zaseddni do konce roku snizi sazby
uz jen jednou, coz je zatim nasSe predikce. Co se tyce kurzu
koruny, ten byl v fijnu velmi stabilni a pohyboval se mezi 25,28
a 25,33 korunami za euro mezi poc¢atkem a koncem mésice.

Podle priizkumu agentury IBRS, kterého se zicastnilo 1000
respondentt star$ich 16 let, je nej¢astéj$im zplisobem investovani
nebo spofeni pro 80 % Cech( viastnictvi domu nebo bytu.
Je zde tedy stdle patrnd vysoka obliba hmatatelnych aktiv
a konzervatismus ¢eskych investord. To utvrzuje jesté druha
atreti nejoblibenéjsiforma investovani, kterou je s 72 % vlastnictvi
pozemku a spofici Ucet s 54 %. Ekonomické podminky i urcitd
zména nastaveni zejména mladsi generace ale vnasi preci jen
do investi¢niho rozhodovani uréité zmény. Nejvyraznéjsi nardst
v poslednich péti letech zaznamenaly totiz investice do akcii
a dluhopist, které preferuje 36 % dotazanych. Pokles urokovych
sazeb CNB a s nim spojeny i pokles tiro¢eni bankovnich produktti

by mohl nadéle stimulovat k vy$s$im investicim do nemovitosti, ale
i do akcif ¢i dluhopist.

V neposledni fadé byl fijen mésicem debat o statnim rozpoctu
na pfisti rok. NejdUlezitéjsi zékon roku, ktery na pfisti rok pracuje
s celkovymi pfijmy 1940 mld. K¢ a vydaji 2192 mid. K¢ (tj schodkem
252 miliard korun), byl schvaleny poslanci a nyni ¢eka na vyjadreni

prezidenta republiky. Deficit vefejnych financi poklesne pfisti rok
na 2,2 % HDP z leto$nich o¢ekdvanych 3,6 % HDP.



Predstaveni nemovitosti
Retail Park Most

Retail Park Most najdeme v severnich Cechdch a je sou&dsti velmi populdrni obchodni zény. Nachdzi se mezi Hypermarketem
Albert a prodejnou ndbytku Moébelix. Jeho hlavnimi vyhodami jsou strategické umisténi, vyborna dopravni obsluznost,
dostatek parkovacich stdni a bezmdla Sest a pul tisice metrd ¢tverecnich prodejnich ploch. Mezi nejvétsi ndjemce patfi
spole¢nost Mountfield a JUMP FAMILY. Najdete zde i oblibené ndjemce, jako jsou Sportisimo, Pet Center, Phase sedacky,
Merida, Koberce Breno a dalsi. Park se tési dlouhodobé 100% obsazenosti.

Na podlahové plose o vymére 242 metrd ¢tverecnich
byla v obchodnim centru Olomouc City oteviena dalsi
prodejna spole¢nosti Pompo. Historie znac¢ky se za-
Cala psat v roce 1990, kdy v obchodnim domé Kotva
v Praze zahdjili provoz své prvni prodejny s hrackami.
Od té doby usli velky kus cesty a nyni disponuji nejsirsi
siti hrackarstvi v Ceské republice. Vzhledem k pestré
Skdle svych zdkaznikl nabizi riznorodé produkty,
které potéSi malé i vétsi déti. Zbozi dovazeji z Evropy,
Ameriky i Asie a nabizeji vice nez 400 znacek.

/ajimavost

V nakupnim centru Gécko Liberec prodlouzila svou

ndjemni smlouvu odévni spolec¢nost C&A. Ta se zaméfuje
na dostupnou modu nejlepsi kvality a v jejich sortimentu
najdete pdnské, damské a détské obleceni inspirované
aktudlnimi trendy. A pokud davate prednost modnim

kouskdm, které jsou vyrobeny s ohledem na zdravi lidf
a nasi planety, spole¢nost C&A vytvorila kolekci udrzitelnych
vyrobk(l oznacenou #wearthechange, dopinénou o zelené
ikony.



Mapa piisobnosti v Ceské republice
a v Polsku
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Proc investovat s Czech Real Estate

Investment Fund

Pravidelny vynos s nizkou

kolisavosti

Stabilni vynos zajistuji dlouhodobé
ndjemni smlouvy

Investice do jiz fungujicich nemovitosti

Vysoka diverzifikace v rdmci desitek
objektl

Nizkd zdavislost na akciovém
a dluhopisovém trhu

Orientace primarné na regiondlni retail,
dale na logistiku a lehkou vyrobu

Vhodna skladba bonitnich ndjemct
s pfevahou prodejct zbozi zakladni
potieby

Nemovitostni fond Czech Real Estate Investment Fund byl spustén
v roce 2016. Zaméfuje se na investice do stavajicich komerénich nemovi-
tosti v Ceské republice a Polsku. Strategie fondu je zaloZena na akvizici
komerénich nemovitosti s vhodnou skladbou ndjemct a stabilnim vyno-
sem, ktery Ize predikovat z dlouhodobé uzavienych ndjemnich smluv.
Zvolenad strategie se ukdzala béhem uplynulych let jako spravna a odolna
i va¢i mimotradnym krizim a mifi na konzervativni investory, ktefi preferujf
dlouhodobé stabilni zhodnoceni s nizsim rizikem profitujici z kvalitné
pronajatého realitniho portfolia.

Ocekavany vynos pro rok 2024 je pro investory do CZK podilovych listll 6 %.
Fond se zaméruje primarné na regiondini retail parky s dominantni védhou
prodejct potravin a zbozi zédkladni potfeby (potraviny, Iékarny, drogerie
apod.) a dale na logistické stavby a objekty lehké vyroby. Udrzuje vyso-

kou diverzifikaci ndjemcd a lokalit napti¢ Ceskou republikou a Polskem.
Stabilitu vynosu zajistuji vice nez tfi stovky ndjemcu.

Portfolio fondu je pronajato kvalitnim najemciim

300+

najemct

Segmentové rozloZeni portfolia

primérna délka najmu

o+ |et 98 %

obsazenost
za posledni rok

56,1 %  spotiebni zbozi

19,1 0/0 Sklady a vyroba

14,1 0/0 Zbozi kazdodenni potfeby

10,7 %  siusby



Upozornéni
pro investory

Tento dokument je propagacnim sdélenim investi¢niho fondu CZECH
REAL ESTATE INVESTMENT FUND (,Fond*) usidleného v Lichtenstejnsku,
jehoZ obhospodarovatelem je lichtenstejnska investicni spolec¢nost
CAIAC Fund Management AG. Fond je alternativnim investi¢nim fondem
ve smyslu smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61 EU ze dne
8. ¢ervna 2011 o spravcich alternativnich investi¢nich fondd. Ve smyslu
zakona ¢. 240/2013 Sb., o investic¢nich spolecnostech a investic¢nich
fondech, ve znéni pozdéjsich predpist (,ZISIF*), je Fond tzv. zahrani¢nim
investicnim fondem srovnatelnym se specialnim fondem. Fond je zapsan
v seznamu zahrani¢nich investi¢nich fond(i vedeném Ceskou ndrodnf
bankou podle § 597 pism. e) ZISIF a investice do Fondu tedy mohu byt
vefejné nabizeny v Ceské republice. Fond m(ize v souladu se svym
statutem investovat do nemovitosti a nemovitostnich spolecnosti, poptr.
dalSich doplikovych aktiv. Vyhradnim distributorem investic do Fondu
v Ceské republice je spole¢nost EFEKTA obchodnik s cennymi papiry a.s.
Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter.
Nejedna se o analyzu investi¢nich pfileZitosti ani investi¢ni doporucent.
Investorim doporucujeme pred ucinénim jakéhokoli investi¢niho
rozhodnuti podrobné se seznamit s vefejné dostupnymi informacemi
k danému produktu, jako jsou statut Fondu a klicové informace pro
investory. Hodnota podilového listu Fondu mdze kolisat. Historické vynosy
Fondu nezarucuji podobné vynosy v budoucnu. Investovani do investicnich
nastrojli je obecné spojeno s urcitymi riziky vyplyvajicimi zejména
z povahy konkrétniho investi¢niho nastroje a rovnéz z pravnich predpis(
a zvyklosti pfislusnych financnich trhd, resp. zemi. Investor nese plné
riziko své investice, véetné mozné ztraty. Investi¢ni nastroje v sobé
obsahuji napt. kreditni riziko emitenta a riziko kolisani hodnoty cenného
papiru. Ani u konzervativnich investic neni mozné se riziklim zcela
vyhnout, avsak je mozno je omezit zejména diverzifikacl, tedy rozlozenim
aktiv portfolia a pravidelnym aktivnim sledovanim vyvoje investice. Dalsf
informace jsou investorim k dispozici ve sdéleni klicovych informaci
a/nebo ve statutu fondu (oboji je dostupné v ceském jazyce na strance
www.czech-fund.cz).
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