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Aktualni data ke dni 30. 09. 2024

Nazev instrumentu Czech Real Estate Investment Fund Class CZK
Obhospodarovatel fondu CAIAC Fund Management AG
Cena podilového listu Class CZK 151,62

Vykonnost podilovych listli Class CZK od zalozeni +51,62 %

Vykonnost podilovych listl Class CZK za posledni mésic 0,47 %

Vykonnost podilovych listt Class CZK od pocatku roku 459 %

Vykonnost podilovych listl Class CZK za 12 mésict 6,08 %

Hodnota aktiv pod spravou (AUM) 6,06 mid. CZK

Pramérna roéni vykonnost podilovych listdl Class CZK od zalozeni 4,96 %

Primérny pomér LTV (loan-to value) 49 %

Primérna doba expirace najmu 3,07 let

Prdmérnd obsazenost budov 98 %

Hodnota nemovitosti 7,29 mid. CZK

Sdéleni klicovych informaci specidlniho nemovitostniho fondu jsou uvedeny na webovych strdnkdch Liechtenstein
Investment Fund Association (www.lafv.li).

Vynos podilovych listil Class CZK

Celkem*
2024 +0,50 +0,53 +0,35 +0,42 +0,52 +0,51 +0,58 +0,64 +0,47 +4,59 %
2023 +0,50 +0,37 +0,38 +0,45 +0,53 +0,54 +0,57 +0,71 +0,41 +0,44 +0,48 +0,49 +6,03%
2022 +0,39 +0,42 +0,42 +0,44 +0,50 +0,43 +0,43 +1,00 +0,39 +0,46 +0,50 +0,49 +6,02 %
2021 +0,08 +0,175 +0,07 +0,18 +0,08 +0,38 +0,33 +0,36 +0,39 +0,35 +0,57 +0,53 +3,63 %
2020 +0,52 +0,44 +0,177 +0,17 +0,171 +0,20 +0,06 +0,40 +0,42 +0,20 +0,14 +0,35 +3,23 %
2019 +0,26 +0,37 +0,23 +0,57 +0,57 +0,41 +0,175 +0,08 +0,19 +0,49 +0,94 +0,21 +4,58 %
2018 +0,37 +0,26 +0,25 +0,48 +0,73 +0,27 +0,56 +0,170 +0,38 +0,09 +0,31 +0,54 +4,43 %
2017 +0,04 +0,27 -0,14 +0,34 +0,01 +2,48 +0,40 +0,28 +0,23 +0,72 +0,28 +0,175 +5,17 %
2016 X X +0,51 - - +1,36 - - +1,18 - - +1,89 +5,04 %**

*Hodnoty procentudlniho mési¢niho zhodnoceni jsou zaokrouhlovdny na 2 desetinna mista. Soucet dil¢ich absolutnich hodnot nemusi souhlasit s celkovou
hodnotou zhodnoceni. Informace zverejinované spravcem fondu jsou k dispozici na www.lafv.li.

** Uvedené zhodnoceni nezachycuje obdobi celého roku, ale pouze obdobi od spusténi fondu dne 23. 02. 2016 do 31.12. 2016.



8 let 29

existence objektu

14000+ 1,29 mid. GZK

klientd fondu hodnota nemovitosti

Hodnota podilového listu Class CZK

== Hodnota podilového listu

60 %

50 % 151,62

40 %
30 %
20%
10 %

0%

23.2. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 30.009.
2016 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Uvedené Udaje na str. 2 a str. 3 o vykonnosti se tykaji minulého obdobi. Historické vynosy nezarucuji podobné vynosy v budoucnu.
Investovani do podilovych listli je obecné spojeno s urcitymi riziky vyplyvajicimi zejména z povahy téchto investi¢nich nastrojd,
z pravnich predpist a zvyklosti pfislusnych financnich trhi, resp. zemi. Investor nese plIné riziko své investice, véetné mozné
ztraty. Prezentované zhodnoceni v minulych letech je jiz ocisténo o ndkladovost fondu (TER), konecny vynos investice vSak
muze byt ovlivnén v dlsledku vstupniho/vystupniho poplatku, ktery musi investor v souvislosti s investici do fondu provést.
Vynos CZK podilovych listli od spusténi je za obdobi 23. 02. 2016—-30. 09. 2024. Informace jsou Cerpdny ze statutu fondu
a webovych stranek Liechtenstein Investment Fund Association.



Novinky ve fondu

Vazeni klienti,

hodnota CZK podilového listu nemovitostniho fondu CZECH REAL ESTATE INVESTMENT FUND (CREIF) zaznamenala v z&fi nardst oproti

minulému mésici ve vysi 0,47 % na hodnotu 151,62 CZK. Vykonnost za posledni tfi mésice dosdhla hodnoty 1,69 % a zhodnoceni fondu za

poslednich 12 mésicl tak ¢ini 6,08 %. Primérnd délka smluv uzavienych v poslednim roce je stéle vice nez 5 let a pronajimatelna plocha poklesla

na 200,3 tisic metr( ¢tvereénich.

V zafi proslo portfolio fondu dvéma zménami. Prvni divestici reprezentuje retail park v Letovicich, jenz byl spole¢né se tfemi dalSimi retail parky

zafazen do fondu v ¢ervnu roku 2019. Rozlohou 402 metrl ¢tverecnich patfil k nejmensim nemovitostem v portfoliu. Z opa¢ného spektra, a to jak

odvétvového, tak geografického, je divestice budovy na brnénském Ndmésti Svobody, jez na plose presahujici 2 300 metri ¢tverecnich poskytovala

fondu vynos z prondjmu prakticky od poc¢atku jeho fungovani.

Komentar
Martina Slaného

Statistici i po revizi potvrdili, Ze ceskd ekonomika ve druhém Ctvrtleti
pokracovala v rastu. Hruby domdci produkt meziro¢né vzrostl
0 0,6 % a meziCtvrtletné byl vyssi o 0,4 %. Na rlstu se projevil
pozitivné rast pfijmi domacnosti (meziro¢né vyssi o 0,4 %), ktery
stimuloval vydaje domdcnosti, které se zvysily 01,7 %. Mezikvartaini
je sice pozvolny rlist v kontrastu s poklesem v Némecku (-0,3 %),
nicméné velmi vzdéleny polskému dynamickému ristu HDP 0 1,5 %.

Mezimési¢né klesly spotfebitelské ceny v zafi o0 0,4 %. Meziro¢né
naopak vzrostly spotiebitelské ceny v zafi o 2,6 %, coz
bylo o 0,4 procentniho bodu vice nez v srpnu. Toto zrychleni
meziroéniho rlistu cen bylo ovlivhéno pfedevsim vyvojem cen
v oddile potravin. Ceny potravin poprvé od loniského listopadu
meziro¢né vzrostly. Mira inflace vyjddiend pfirGstkem pramérného
indexu spotfebitelskych cen za poslednich 12 mésicl proti prdiméru
pfedchozich 12 mésicl byla v zafi 3,5 % (v srpnu 3,9 %). Podle
harmonizovaného indexu spotfebitelskych cen, ktery pocita
Eurostat, byla meziro¢ni spotfebitelskd inflace 2,8 %. Primér za
Eurozdénu 1,8 %, v Némecku 1,8 % a na Slovensku 2,9 %. Nejvyssi
byla v zafi v Belgii (4,5 %) a nejnizsi v Irsku (0,2 %).

Celkem pozitivné, navzdory recesi némecké ekonomiky, se daff

¢eskému zahrani¢nimu obchodu. Podle predbéznych tdaji skondila

Filip Emmer
Analytik CZECH FUND

v srpnu bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim v béZnych cendch
prebytkem 14,3 mid. K&, coz byl meziro¢né o 20,8 mld. K¢ lepsi
vysledek. Meziro¢né vzrostl vyvoz o 11,5 % na 371,1 mld. K¢ a dovoz
05,2 % na356,8 mld. K¢. V absolutnich ¢islech vzrostl nejvice vyvoz
v segmentu automotive. V lednu az srpnu 2024 doséhl prebytek
obchodni bilance 165,9 mld. K¢ (meziro¢né o 101,5 mld. vice).

Od zacatku roku stoupl vyvoz 0 4,6 % a dovoz 0 1,2 %.

Ndalada v ¢eském zpracovatelském pramyslu se nicméné v zafi
opétovné zhorsila, kdyz index ndkupnich manazert (PMI) klesl
o sedm desetin na 46 bodl. Hodnota indexu nad 50 oznacuje
expanzi, hodnota pod 50 oznacuje kontrakci oproti predesiému

meésici.

Bé&hem zafi zUstal kurz koruny velmi stabilni a pohyboval se mezi
25,03 az 25,18 CZK/EUR a to i v situaci, kdy na konci zaiif CNB
pokracovala v poklesu urokovych sazeb. Bankovni rada rozhodla
CNB tak pokracuje v poklesu sazeb, ale pomalejsi rychlosti nez
pred létem. Na predesly pokles sazeb jiz reaguji i ostatnf, trzni
lrokové sazby, byt tieba ty hypotecni relativné malo citlivé. Primérna
hypotec¢nisazba klesla v srpnu na 4,98 %, coz je nejnizsi hodnota za
poslednidva roky. | to ale pomohlo, aby banky a stavebni spofitelny
poskytly v srpnu 2024 hypotecni Gvéry za vice nez 32 mld. K¢, coz
je nejvice od zacatku roku 2022. Srpnovy objem poskytnutych
hypoték byl 0 36 % vys$sinez v cervencia meziro¢né vzrostl 0 130 %.
Objem skute¢né nové poskytnutych hypoték bez refinancovani
dosdhl 25,7 mid. K&, coz pfedstavuje mezimésiéni narlst o 31 %.
Pocet nové poskytnutych hypoték dosahl 6,5 tis. coz je nejvyssi
hodnota od bfezna 2022. Priimérna velikost hypotéky vzrostla na

bezmala 5 mil. K¢.



Predstaveni nemovitosti
Retail Park Cesky Té&in

Cesky Tésin je jednim z nejvyznamnéjéich a nejfrekventovanéjsich hranié¢nich pfechod( do sousedniho Polska. Mésto mé
bohatou historii a Zije zde vice nez 23 000 obyvatel. Najdete zde jeden z nasich oblibenych retailovych parkd, ktery se
spolec¢né se sousednim hypermarketem Tesco s dalSimi retailovymi jednotkami v jeho pasdzi tési vysoké ndvstévnosti. Retail
park nyni prochazi ¢aste¢nou obménou a do konce roku zde kromé stavajici oblibené prodejny non foodu KIK najdeme

zbrusu novou prodejnu Rossmann a inovovanou prodejnu Planeo Elektro.

Celkova podlahova plocha nejnovéjsich pfiriistkt do
fondu CREIF ¢ini 6 227 metrli ¢tverecnich. V obou
meéstech, v Mosté a Berouné, se nachdzi 114 byto-
vych ndjemnich jednotek a ndlezi k nim i nebytova
plocha o vice nez 1000 metrech ¢tverecnich, ktera
také slouzi k prondjmu. Jednotky zde jsou dlouho-
dobé pronajaty z vice nez 98 %.

Zajimavost

V z&fi se u ndkupniho centra Gécko Liberec, které patfi do
fondu, uskutecnil jiz tfeti ro¢nik burger festivalu. Pfestoze
$patné pocasi zplsobilo odlozeni festivalu o tyden, ndvstév-
niky to neodradilo a akce se téSila vysoké navstévnosti.
Milovnici dobrého jidla si mohli vychutnat rozmanité druhy
burgerd, ale také delikatesy jako makronky a churros. Festival
nabidl skvélou atmosféru a gurmansky zazitek. Uz ted se
té8ime na dalsi ro¢nik!



Mapa piisobnosti v Ceské republice
a v Polsku

Ceska republika

Bytové jednotky v Berouné
Bytové jednotky v Mosté
Cataler Tynisté

Centro Ostrava Retail Park
City Life Olomouc
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Logisticky park Boleslawiec
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OC Szczecin

Retail Park Jozefostaw
Retail Park Kutno



Proc investovat s Czech Real Estate

Investment Fund

Pravidelny vynos s nizkou

kolisavosti

Stabilni vynos zajistuji dlouhodobé
ndjemni smlouvy

Investice do jiz fungujicich nemovitosti

Vysoka diverzifikace v rdmci desitek
objektl

Nizkd zdavislost na akciovém
a dluhopisovém trhu

Orientace primarné na regiondlni retail,
dale na logistiku a lehkou vyrobu

Vhodna skladba bonitnich ndjemct
s pfevahou prodejct zbozi zakladni
potieby

Nemovitostni fond Czech Real Estate Investment Fund byl spustén
v roce 2016. Zaméfuje se na investice do stavajicich komerénich nemovi-
tosti v Ceské republice a Polsku. Strategie fondu je zaloZena na akvizici
komerénich nemovitosti s vhodnou skladbou ndjemct a stabilnim vyno-
sem, ktery Ize predikovat z dlouhodobé uzavienych ndjemnich smluv.
Zvolenad strategie se ukdzala béhem uplynulych let jako spravna a odolna
i va¢i mimotradnym krizim a mifi na konzervativni investory, ktefi preferujf
dlouhodobé stabilni zhodnoceni s nizsim rizikem profitujici z kvalitné
pronajatého realitniho portfolia.

Ocekavany vynos pro rok 2024 je pro investory do CZK podilovych listll 6 %.
Fond se zaméruje primarné na regiondini retail parky s dominantni védhou
prodejct potravin a zbozi zédkladni potfeby (potraviny, Iékarny, drogerie
apod.) a dale na logistické stavby a objekty lehké vyroby. Udrzuje vyso-

kou diverzifikaci ndjemcd a lokalit napti¢ Ceskou republikou a Polskem.
Stabilitu vynosu zajistuji vice nez tfi stovky ndjemcu.

Portfolio fondu je pronajato kvalitnim najemciim

300+

najemct

Segmentové rozloZeni portfolia

primérna délka najmu

o+ |et 98 %

obsazenost
za posledni rok

56,1 %  spotiebni zbozi

19,1 0/0 Sklady a vyroba

14,1 0/0 Zbozi kazdodenni potfeby

10,7 %  siusby



Upozornéni
pro investory

Tento dokument je propagacnim sdélenim investi¢niho fondu CZECH
REAL ESTATE INVESTMENT FUND (,Fond*) usidleného v Lichtenstejnsku,
jehoZ obhospodarovatelem je lichtenstejnska investicni spolec¢nost
CAIAC Fund Management AG. Fond je alternativnim investi¢nim fondem
ve smyslu smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61 EU ze dne
8. ¢ervna 2011 o spravcich alternativnich investi¢nich fondd. Ve smyslu
zakona ¢. 240/2013 Sb., o investic¢nich spolecnostech a investic¢nich
fondech, ve znéni pozdéjsich predpist (,ZISIF*), je Fond tzv. zahrani¢nim
investicnim fondem srovnatelnym se specialnim fondem. Fond je zapsan
v seznamu zahrani¢nich investi¢nich fond(i vedeném Ceskou ndrodnf
bankou podle § 597 pism. e) ZISIF a investice do Fondu tedy mohu byt
vefejné nabizeny v Ceské republice. Fond m(ize v souladu se svym
statutem investovat do nemovitosti a nemovitostnich spolecnosti, poptr.
dalSich doplikovych aktiv. Vyhradnim distributorem investic do Fondu
v Ceské republice je spole¢nost EFEKTA obchodnik s cennymi papiry a.s.
Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter.
Nejedna se o analyzu investi¢nich pfileZitosti ani investi¢ni doporucent.
Investorim doporucujeme pred ucinénim jakéhokoli investi¢niho
rozhodnuti podrobné se seznamit s vefejné dostupnymi informacemi
k danému produktu, jako jsou statut Fondu a klicové informace pro
investory. Hodnota podilového listu Fondu mdze kolisat. Historické vynosy
Fondu nezarucuji podobné vynosy v budoucnu. Investovani do investicnich
nastrojli je obecné spojeno s urcitymi riziky vyplyvajicimi zejména
z povahy konkrétniho investi¢niho nastroje a rovnéz z pravnich predpis(
a zvyklosti pfislusnych financnich trhd, resp. zemi. Investor nese plné
riziko své investice, véetné mozné ztraty. Investi¢ni nastroje v sobé
obsahuji napt. kreditni riziko emitenta a riziko kolisani hodnoty cenného
papiru. Ani u konzervativnich investic neni mozné se riziklim zcela
vyhnout, avsak je mozno je omezit zejména diverzifikacl, tedy rozlozenim
aktiv portfolia a pravidelnym aktivnim sledovanim vyvoje investice. Dalsf
informace jsou investorim k dispozici ve sdéleni klicovych informaci
a/nebo ve statutu fondu (oboji je dostupné v ceském jazyce na strance
www.czech-fund.cz).
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