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Aktualni data ke dni 31. 08. 2024

Nazev instrumentu Czech Real Estate Investment Fund Class CZK
Obhospodarovatel fondu CAIAC Fund Management AG
Cena podilového listu Class CZK 150,91

Vykonnost podilovych listli Class CZK od zalozeni +50,91%

Vykonnost podilovych listl Class CZK za posledni mésic 0,64 %

Vykonnost podilovych listt Class CZK od pocatku roku 410 %

Vykonnost podilovych listl Class CZK za 12 mésict 6,02 %

Hodnota aktiv pod spravou (AUM) 6,01 mid. CzZK

Pramérna roéni vykonnost podilovych listdl Class CZK od zalozeni 4,96 %

Primérny pomér LTV (loan-to value) 49 %

Primérna doba expirace najmu 3,07 let

Prdmérnd obsazenost budov 98 %

Hodnota nemovitosti 7,56 mid. CZK

Sdéleni klicovych informaci specidlniho nemovitostniho fondu jsou uvedeny na webovych strdnkdch Liechtenstein
Investment Fund Association (www.lafv.li).

Vynos podilovych listil Class CZK

Celkem*
2024 +0,50 +0,53 +0,35 +0,42 +0,52 +0,51 +0,58 +0,64 +4,10 %
2023 +0,50 +0,37 +0,38 +0,45 +0,53 +0,54 +0,57 +0,71 +0,41 +0,44 +0,48 +0,49 +6,03%
2022 +0,39 +0,42 +0,42 +0,44 +0,50 +0,43 +0,43 +1,00 +0,39 +0,46 +0,50 +0,49 +6,02 %
2021 +0,08 +0,175 +0,07 +0,18 +0,08 +0,38 +0,33 +0,36 +0,39 +0,35 +0,57 +0,53 +3,63 %
2020 +0,52 +0,44 +0,177 +0,17 +0,171 +0,20 +0,06 +0,40 +0,42 +0,20 +0,14 +0,35 +3,23 %
2019 +0,26 +0,37 +0,23 +0,57 +0,57 +0,41 +0,15 +0,08 +0,19 +0,49 +0,94 +0,21 +4,58 %
2018 +0,37 +0,26 +0,25 +0,48 +0,73 +0,27 +0,56 +0,170 +0,38 +0,09 +0,31 +0,54 +4,43 %
2017 +0,04 +0,27 -0,14 +0,34 +0,01 +2,48 +0,40 +0,28 +0,23 +0,72 +0,28 +0,175 +5,17 %
2016 X X +0,51 - - +1,36 - - +1,18 - - +1,89 +5,04 %**

*Hodnoty procentudlniho mési¢niho zhodnoceni jsou zaokrouhlovdny na 2 desetinna mista. Soucet dil¢ich absolutnich hodnot nemusi souhlasit s celkovou
hodnotou zhodnoceni. Informace zverejinované spravcem fondu jsou k dispozici na www.lafv.li.

** Uvedené zhodnoceni nezachycuje obdobi celého roku, ale pouze obdobi od spusténi fondu dne 23. 02. 2016 do 31.12. 2016.
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Uvedené Udaje na str. 2 a str. 3 o vykonnosti se tykaji minulého obdobi. Historické vynosy nezarucuji podobné vynosy v budoucnu.
Investovani do podilovych listli je obecné spojeno s urcitymi riziky vyplyvajicimi zejména z povahy téchto investi¢nich nastrojd,
z pravnich predpist a zvyklosti pfislusnych financnich trhi, resp. zemi. Investor nese plIné riziko své investice, véetné mozné
ztraty. Prezentované zhodnoceni v minulych letech je jiz ocisténo o nakladovost fondu (TER), konecny vynos investice vsak mlze
byt ovlivnén v dlisledku vstupniho/vystupniho poplatku, ktery musi investor v souvislosti s investici do fondu provést. Vynos
CZK podilovych listll od spusténi je za obdobi 23. 02. 2016-31. 08. 2024. Informace jsou ¢erpany ze statutu fondu a webovych
strének Liechtenstein Investment Fund Association.



Novinky ve fondu

Vazeni klienti,

hodnota podilového listu nemovitostniho fondu CZECH REAL ESTATE INVESTMENT FUND (CREIF) zaznamenala v srpnu narlst oproti

minulému mésici ve vysi 0,64 % na hodnotu 150,91 CZK. Kvartalni zhodnoceni tak akcelerovalo na uroven 1,74 %. Zhodnoceni fondu za

poslednich 12 mésicd pak ¢ini 6,02 %. Primérna délka smluv uzavienych v poslednim roce ¢ini 5,5 let a pronajimatelnd plocha presahla

203 tisic metrt ¢tverecnich.

Srpen se pro fond nesl v duchu milnik(. Aktiva pod spravou prekro¢ila hodnotu 6 miliard korun a nemovitostni ¢ast portfolia je aktudlné

ocenéna na vice nez 7,5 mld. korun. Druhym signifikantnim milnikem je rozsifeni portfolia o vice nez 112 ndjemnich bytl v lokalitach Most

a Beroun. Najemni plocha bytového portfolia pfesahuje 5 tisic metrd ¢tvereénich ke kterym nalezi dale vice nez tisic metr ¢tverecnich

komercnich ploch. Obsazenost se v téchto, zejména malometrdznich, jednotkdch blizi 98 %. Tato nova akvizice dale posiluje strategii

fondu v podobé regiondini a odvétvové diverzifikace kapitdlu do stabilnich sektorti nemovitostniho trhu.

Komentar
Martina Slaného

Cenovy vyvoj v ¢eské ekonomice zUstdva relativné stabilni.
Spotfebni ceny v srpnu mezimési¢né vzrostly o 0,3 %,
v meziro¢nim vyjadreni pak byly vyssi o 2,2 %, tedy stejné jako
v Cervenci. Cenovy vyvoj ve svych dil¢ich polozkach zlstava
vsak relativné rozkolisany. V srpnu totiz nejvice k rlstu prispély
ceny alkoholickych népojd, tabdku a také ceny potravin, zejména
nealkoholickych ndpojli. To byly polozky, které v predeslych
mésicich tahly spotfebni ceny jako celek naopak dold. | diky
srpnovému vyvoji se ceny potravin dostaly v meziro¢nim vyjadieni
opét do mirného rlstu.

I v meziro¢nim pohledu mély vyznamny vliv opét ceny potravin
a téz pohonnych hmot. Jejich opacné cenové pohyby se ale de
facto vykompenzovaly. Rostly vyznamné nékteré ceny souvisejici
s bydlenim. Vzrostly naptiklad ceny ndjemného o 6,6 %, ceny
vodného o 10,9 %, elektfiny o 8,2 % a tepla a teplé vody o 5,8 %.
Vrasky ekonomdm stéle déld vyvoj cen sluzeb, ktery vyznamné
predbiha ceny zbozi. Ceny zbozi Uhrnem vzrostly mezimési¢né
0 0,1%, ceny sluzeb ale o0 0,5 %. V meziro¢nim pohledu jsou pak
ceny zbozivyssio 0,5 %, ceny sluzeb ale o relativné vysokych 5 %.
Primérnd mira inflace za poslednich 12 mésicl byla v srpnu 3,9 %.
Ke konci roku ocekavdme, ze by se inflace mohla dostat zpét k 3 %.

Filip Emmer
Analytik CZECH FUND
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Cenovy vyvoj bude patrné brzdit centrdini banku a o¢ekdvdme,
ze koncem z&fi bude na svém jedndni ve hfe moznost zastavit
snizovanisazeb; pokud dojde k poklesu, tak jen 0 0,25 procentniho
bodu. Koruna v srpnu posilovala z hodnot 25,46 CZK/EUR na
pocdtku mésice na 25,03 CZK/EUR na konci srpna. De facto tim
smazala ztratu z ¢ervence.

Na trh prdce mirné doléha nevalny vyvoj redlné ekonomiky.
V srpnu celkovy pocet uchazedl o zaméstnani vzrostl na
286320, coz je meziro¢né asi o 26 tisic vice. Pocet hldsenych
volnych pracovnich mist oproti minulému mésici mirné vzrostl,
v meziro¢nim srovnani jich je ale asi o 18 tisic méné. Podil
nezaméstnanych osob zlstal na ¢ervencovych 3,8 %.

Trzby v maloobchodé v ¢ervenci meziro¢né vzrostly o 4,5 %,
coz znacilo pokracujici trend rlistu tohoto odvétvi, a to jiz osmy
mésic v fadé. Nejlépe se dafilo prodeji na internetu, kde trzby
meziro¢né vzrostly o 17,2 %. Solidné se také dafilo prodejcim
zdravotnického zbozi a kosmetickych vyrobk(, kde trzby
mezirocné vzrostly o 9,6 %, respektive o 9,9 %. Naopak hlre
se dafilo prodejcim s odévy a obuvi, kde zdkaznici utraceli
meziro¢né o 1,9 % méné.

Ministerstvo financi spolu s navrhem rozpoctu na pfisti rok,
ktery pocitd se schodkem 230 mld. korun, zvefejnilo i novou
makroekonomickou predikci. Dle niv letosnim roce ¢eska ekonomika
vzroste 0 1,1 % a v pfistim roce rlst zrychlina 2,7 %. Inflace se bude
po oba roky pohybovat pobliz 2 %. Redlné mzdy vzrostou o 4 %.
Tahounem rlistu bude soukromd spotieba, kterou kromé rlstu
redlnych mezd podporuje také vétsi ochota domacnosti utrdcet.



/ajimavost

Mdame velkou radost, Ze spolec¢nost Fantazim prodlouzila svou
najemni smlouvu v ndkupnim centru Hand Olomouc o dalsi tfi
roky. Fantazim, plsobici na trhu od roku 1992, se specializuje
na damskou i panskou spolecenskou a vychazkovou modu.
Nabizi siroky vybér obleceni a doplnkl pro rlizné pfilezitosti,
od elegantnich kabatl a $atll az po panské obleky, kravaty Ci
manzetové knoflicky. V jejich prodejné naleznete proskoleny
persondl, ktery rad pomUze s vybérem vhodného obleceni pro

kazdodenni'i slavnostni udalosti.

Predstaveni nemovitosti
NC Olomouc City

Ndakupni centrum Olomouc City nabizi bezmdla 20 tisic metr(
Ctverecnich pronajimatelné plochy s pestrou Skalou obcho-
dl, restauraci a volnoc¢asovych sluzeb. K hlavnim najemctim
patfi napfiklad Action, Deichmann, KiK a Mountfield. Soucasti
centra je multikino CineStar a herni zéna Amazonie, kterd
pravidelné pfindsi zdbavné programy pro déti. Nédkupni cen-
trum se pysSni skvélou dopravni dostupnosti a je propojeno
s hypermarketem Globus.

Spolec¢nost Zasilkovna nedavno rozsitila svou sit
Z-boxu instalaci dal$ich ¢tyf velkokapacitnich boxd
v nasich nemovitostech. Nové Z-boxy mizeme
najit v OC Gécko Liberec, v Jindfichové Hradci
u prodejny Pepco, v Plzni v retail parku Berounka
a v Olomouci v NC HANA Olomouc. Tyto boxy
jsou nejvétsi z nabidky Zdasilkovny a disponuji 10
sloupci pro pohodIné ulozeni zasilek. K provozu
neni nutné napojeni na elektfinu, protoze boxy
nemaji displej a funguji na soldrni energii. Diky
tomuto chytrému feSeni mohou zdkaznici vyuzivat
Setrny a pohodIny zpUlsob vyzvedavani bali¢kd.



Mapa piisobnosti v Ceské republice
a v Polsku

Ceska republika

Bytové jednotky v Berouné
Bytové jednotky v Mosté
Cataler Tynisté

Centro Ostrava Retail Park
City Life Olomouc

JYSK Mélnik

JYSK Pisek

JYSK Vyskov

JYSK, Pepco Jindfichliv Hradec
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Nameésti Svobody 20
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Olomouc City
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Logisticky park Boleslawiec
OC Ciechanow

OC Piekary Slaskie

OC Szczecin

Retail Park Jozefostaw
Retail Park Kutno



Proc investovat s Czech Real Estate

Investment Fund

Pravidelny vynos s nizkou

kolisavosti

Stabilni vynos zajistuji dlouhodobé
ndjemni smlouvy

Investice do jiz fungujicich nemovitosti

Vysoka diverzifikace v rdmci desitek
objektl

Nizkd zdavislost na akciovém
a dluhopisovém trhu

Orientace primarné na regiondlni retail,
dale na logistiku a lehkou vyrobu

Vhodna skladba bonitnich ndjemct
s pfevahou prodejct zbozi zakladni
potieby

Nemovitostni fond Czech Real Estate Investment Fund byl spustén
v roce 2016. Zaméfuje se na investice do stavajicich komerénich nemovi-
tosti v Ceské republice a Polsku. Strategie fondu je zaloZena na akvizici
komerénich nemovitosti s vhodnou skladbou ndjemct a stabilnim vyno-
sem, ktery Ize predikovat z dlouhodobé uzavienych ndjemnich smluv.
Zvolenad strategie se ukdzala béhem uplynulych let jako spravna a odolna
i va¢i mimotradnym krizim a mifi na konzervativni investory, ktefi preferujf
dlouhodobé stabilni zhodnoceni s nizsim rizikem profitujici z kvalitné
pronajatého realitniho portfolia.

Ocekavany vynos pro rok 2024 je pro investory do CZK podilovych listll 6 %.
Fond se zaméruje primarné na regiondini retail parky s dominantni védhou
prodejct potravin a zbozi zédkladni potfeby (potraviny, Iékarny, drogerie
apod.) a dale na logistické stavby a objekty lehké vyroby. Udrzuje vyso-

kou diverzifikaci ndjemcd a lokalit napti¢ Ceskou republikou a Polskem.
Stabilitu vynosu zajistuji vice nez tfi stovky ndjemcu.

Portfolio fondu je pronajato kvalitnim najemciim

300+

najemct

Segmentové rozloZeni portfolia

primérna délka najmu

o+ |et 98 %

obsazenost
za posledni rok

56,1 %  spotiebni zbozi

19,1 0/0 Sklady a vyroba

14,1 0/0 Zbozi kazdodenni potfeby

10,7 %  siusby



Upozornéni
pro investory

Tento dokument je propagacnim sdélenim investi¢niho fondu CZECH
REAL ESTATE INVESTMENT FUND (,Fond*) usidleného v Lichtenstejnsku,
jehoZ obhospodarovatelem je lichtenstejnska investicni spolec¢nost
CAIAC Fund Management AG. Fond je alternativnim investi¢nim fondem
ve smyslu smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61 EU ze dne
8. ¢ervna 2011 o spravcich alternativnich investi¢nich fondd. Ve smyslu
zakona ¢. 240/2013 Sb., o investic¢nich spolecnostech a investic¢nich
fondech, ve znéni pozdéjsich predpist (,ZISIF*), je Fond tzv. zahrani¢nim
investicnim fondem srovnatelnym se specialnim fondem. Fond je zapsan
v seznamu zahrani¢nich investi¢nich fond(i vedeném Ceskou ndrodnf
bankou podle § 597 pism. e) ZISIF a investice do Fondu tedy mohu byt
vefejné nabizeny v Ceské republice. Fond m(ize v souladu se svym
statutem investovat do nemovitosti a nemovitostnich spolecnosti, poptr.
dalSich doplikovych aktiv. Vyhradnim distributorem investic do Fondu
v Ceské republice je spole¢nost EFEKTA obchodnik s cennymi papiry a.s.
Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter.
Nejedna se o analyzu investi¢nich pfileZitosti ani investi¢ni doporucent.
Investorim doporucujeme pred ucinénim jakéhokoli investi¢niho
rozhodnuti podrobné se seznamit s vefejné dostupnymi informacemi
k danému produktu, jako jsou statut Fondu a klicové informace pro
investory. Hodnota podilového listu Fondu mdze kolisat. Historické vynosy
Fondu nezarucuji podobné vynosy v budoucnu. Investovani do investicnich
nastrojli je obecné spojeno s urcitymi riziky vyplyvajicimi zejména
z povahy konkrétniho investi¢niho nastroje a rovnéz z pravnich predpis(
a zvyklosti pfislusnych financnich trhd, resp. zemi. Investor nese plné
riziko své investice, véetné mozné ztraty. Investi¢ni nastroje v sobé
obsahuji napt. kreditni riziko emitenta a riziko kolisani hodnoty cenného
papiru. Ani u konzervativnich investic neni mozné se riziklim zcela
vyhnout, avsak je mozno je omezit zejména diverzifikacl, tedy rozlozenim
aktiv portfolia a pravidelnym aktivnim sledovanim vyvoje investice. Dalsf
informace jsou investorim k dispozici ve sdéleni klicovych informaci
a/nebo ve statutu fondu (oboji je dostupné v ceském jazyce na strance
www.czech-fund.cz).
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