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Aktualni data ke dni 30. 06. 2024

Nazev instrumentu Czech Real Estate Investment Fund Class CZK
Obhospodarovatel fondu CAIAC Fund Management AG
Cena podilového listu Class CZK 149,09

Vykonnost podilovych listli Class CZK od zalozeni +49,09 %

Vykonnost podilovych listl Class CZK za posledni mésic 0,51%

Vykonnost podilovych listt Class CZK od pocatku roku 2,85 %

Vykonnost podilovych listl Class CZK za 12 mésict 6,09 %

Hodnota aktiv pod spravou (AUM) 5,90 mid. CZK

Pramérna roéni vykonnost podilovych listdl Class CZK od zalozeni 491 %

Primérny pomér LTV (loan-to value) 49 %

Primérna doba expirace najmu 3,28 let

Prdmérnd obsazenost budov 98,6 %

Hodnota nemovitosti 7,32 mld. CZK

Sdéleni klicovych informaci specidlniho nemovitostniho fondu jsou uvedeny na webovych strdnkdch Liechtenstein
Investment Fund Association (www.lafv.li).

Vynos podilovych listil Class CZK

Celkem*
2024 +0,50 +0,53 +0,35 +0,42 +0,52 +0,51 +2,85 %
2023 +0,50 +0,37 +0,38 +0,45 +0,53 +0,54 +0,57 +0,71 +0,41 +0,44 +0,48 +0,49 +6,03%
2022 +0,39 +0,42 +0,42 +0,44 +0,50 +0,43 +0,43 +1,00 +0,39 +0,46 +0,50 +0,49 +6,02 %
2021 +0,08 +0,175 +0,07 +0,18 +0,08 +0,38 +0,33 +0,36 +0,39 +0,35 +0,57 +0,53 +3,63 %
2020 +0,52 +0,44 +0,177 +0,17 +0,171 +0,20 +0,06 +0,40 +0,42 +0,20 +0,14 +0,35 +3,23 %
2019 +0,26 +0,37 +0,23 +0,57 +0,57 +0,41 +0,15 +0,08 +0,19 +0,49 +0,94 +0,21 +4,58 %
2018 +0,37 +0,26 +0,25 +0,48 +0,73 +0,27 +0,56 +0,170 +0,38 +0,09 +0,31 +0,54 +4,43 %
2017 +0,04 +0,27 -0,14 +0,34 +0,01 +2,48 +0,40 +0,28 +0,23 +0,72 +0,28 +0,15 +5,17 %
2016 X X +0,51 - - +1,36 - - +1,18 - - +1,89 +5,04 %**

*Hodnoty procentudlniho mési¢niho zhodnoceni jsou zaokrouhlovdny na 2 desetinna mista. Soucet dil¢ich absolutnich hodnot nemusi souhlasit s celkovou
hodnotou zhodnoceni. Informace zverejinované spravcem fondu jsou k dispozici na www.lafv.li.

** Uvedené zhodnoceni nezachycuje obdobi celého roku, ale pouze obdobi od spusténi fondu dne 23. 02. 2016 do 31.12. 2016.
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Uvedené Udaje na str. 2 a str. 3 o vykonnosti se tykaji minulého obdobi. Historické vynosy nezarucuji podobné vynosy v budoucnu.
Investovani do podilovych listli je obecné spojeno s urcitymi riziky vyplyvajicimi zejména z povahy téchto investi¢nich nastrojd,
z pravnich predpist a zvyklosti pfislusnych financnich trhi, resp. zemi. Investor nese plIné riziko své investice, véetné mozné
ztraty. Prezentované zhodnoceni v minulych letech je jiz ocisténo o ndkladovost fondu (TER), konecny vynos investice vSak
muze byt ovlivnén v dlsledku vstupniho/vystupniho poplatku, ktery musi investor v souvislosti s investici do fondu provést.
Vynos CZK podilovych listll od spusténi je za obdobi 23. 02. 2016—-30. 06. 2024. Informace jsou Cerpdny ze statutu fondu
a webovych stranek Liechtenstein Investment Fund Association.



Novinky ve fondu

VéazZeni investori,

hodnota CZK podilového listu nemovitostniho fondu CZECH REAL ESTATE INVESTMENT FUND (CREIF) vykazala mezimési¢ni nartist
0,51 % na hodnotu 149,09. Anualizovand vykonnost stale napliiuje strategii, nebot se zhodnoceni za 12 mésicl ustalilo na hodnoté

6,09 %. Fond aktualné spravuje 198 tis. metr(i ¢tverecnich najemnich ploch o hodnoté 7,32 mid. korun.

V Cervnu navstivilo ceskd OC v portfoliu CREIF pfes 543 tis. lidi, pficemz se jedna o nejvyssi hodnotu za posledni tfi roky. Mezimési¢née

navstévnost stoupla o 4 % a od zacatku roku pocet nakupujicich v ¢eské ¢asti portfolia prekonal hodnotu 3,1 mil. Velikost nakupniho

kosiku téchto spotfebitelt se pohybuje mezi 230—250 korunami. Za mésic kvéten pak polskd ¢ast portfolia vykazala meziroéni rist

navstévnosti o 16,6 %, ¢imz prekonala i pfedcovidovy rok 2019.

Komentar
Martina Slaného

Ceska néarodni banka pokracovala v procesu snizovan{
urokovych sazeb a na svém zaseddni koncem cervna snizila
zékladni 2tydennirepo sazbu o 0,5 procentniho bodu (p.b.)
na 4,75 %. Pro snizeni o pul procenta hlasovalo pét ¢lend
bankovni rady CNB, dva hlasovali pro pomalejéi pokles
0 0,25 p.b. To naznacuje, ze dalsi pokles sazeb by mohl
byt pozvolnéjsi. Po vyhldseni nové repo sazby klesla sazba
2letého Urokového swapu na dvoumeésic¢ni minimum na
41 %. Pohled na delsi Urokové swapy ¢i vynosy stdtnich
dluhopist naznacuji relativni stabilitu. S ohledem na to tak
nelze ocekavat vyrazny/rychly pokles tfeba hypotecnich
urokovych sazeb. Na snizeni sazeb zareagovala koruna
mirnym oslabenim a ménovy kurz se na konci mésice drzel

tésné nad hranici 25 korun za euro.

Mezimésicneé se celkové trzby v maloobchodé (s vyloucenim
motorovych vozidel) v kvétnu v redlném vyjadieni snizily
0 0,1 %, z toho za potraviny vzrostly o 0,6 %. Meziro¢né
se maloobchodni trzby v kvétnu zvysily redlné o 4,4 %,
v tom za nepotravinarské zbozi vzrostly trzby o 5,1 %,
prodeje za potraviny pak o 4,2 %. Nejvice vzrostly trzby ve

= <) Filip Emmer
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specializovanych prodejndch s kosmetickymi a toaletnimi
vyrobky, meziro¢né o vysokych 18 %. Internetovym
a zasilkovym obchoddm trzby vzrostly o 14,5 %. Slusné
rostly i trzby za farmaceutické a zdravotnické zbozi (0 5,9 %).
Naopak trzby klesly tfeba v prodejnach s vyrobky pro
domdcnost (0 -2,5 %). Ve srovnani s predcovidovym rokem
2019 (resp. jeho primérem) jsou aktudlné trzby vyssi o vice
nez 28 % v nomindlnim vyjadfeni (diky rdstu cen), naopak
v redlném vyjadreni (objemy prodaného zbozi) jsou stéle

nizsi, ato o témeér 2 %.

a to na ¢ervnové hodnoté 2,7 %. To je témér stejnd mira
jako loni (vyssi o 0,1 procentniho bodu). Primér za celou EU
se pohybuje kolem 6 %. Pfes nizkou miru nezaméstnanosti
roste pocet dlouhodobé nezaméstnanych. To kontrastuje
s vysokym poctem volnych pracovnich mist (260 tis.), coz
naznacuje, ze navzdory nizké nezaméstnanosti ma cesky
trh prace strukturdini potize.

Statni rozpocet v Cervnu skoncil se stdle vysokym
schodkem, pres 178 miliard korun. Je to méné nez v kvétnu
(0 32 mld. K&) a méné i meziro¢né (o cca 37 mld. K&). Nicméné
data o pfijmech a vydajich ukazuji, Zze ke konsolidaci rozpoctu
dochdzi zejména na pfijmové strané. Rozpoctové piijmy do
konce c¢ervna dosahly totiz 956 mld. K&, proti lonskému
prvnimu pololeti se zvysily o 4,2 %. Pololetni vydaje naopak
¢inily 1 135 mld. K&, meziro¢né tak vzrostly o 0,2 %.



Predstaveni nemovitosti
Retail Park Mélnik

Retail Park Mélnik se nachdzi ve dvacetitisicovém mésté zhru-
ba 30 kilometr(i severné od Prahy. Budovu s podlahovou
plochou 1128 m? si pronajimé prodejna Pepco, kterd nabizi
prevdzné obleceni, ale i doplhky do domaécnosti, a obchod
s elektronikou Planeo Elektro. Objekt je soucasti zavedené
obchodni zény a lezi v tésném sousedstvi obchodu s ndbyt-
kem a doplnky do domacnosti JYSK, zatimco naproti pfes ulici
mUzeme najit prodejnu Tesco.

1050

Zajimavost

Soucastifondu CREIF je i logisticky park v Plotisti u Hradce Kralo-
vé. Tam na konci ledna probéhlo slavnostni zaryti ry¢em do zemé
a stavba je v pIném proudu. Dvoupatrovd budova je postavena,
zastfeSena a osazena okny. Prace se nyni presunuly dovnitf.
Na byvalém brownfieldu CKD bude postavena vyrobna zdravot-
nickych pfistroja pro firmu Heraeus Medevio. Stavba by méla byt
dokoncena do konce roku a ma zaméstnat az 300 lidi. Heraeus
v nové budoveé bude vyrdbét souddstky do kardiostimulatord.

Tolik soldrnich panelll o celkovém vykonu
473 kWp najdeme na stfeSe obchodniho centra
Hand Olomouc. Jednd se o nejvétsi stresni FVE
v Olomouci. Diky vyuziti tohoto alternativniho
zdroje obnovitelné a Cisté energie tak obchodni
centrum snizuje svou ekologickou stopu. Ro¢né
tim OC Hand Olomouc uspofi 183 tun COx2.



Mapa piisobnosti v Ceské republice
a v Polsku
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Proc investovat s Czech Real Estate

Investment Fund

Pravidelny vynos s nizkou

kolisavosti

Stabilni vynos zajistuji dlouhodobé
ndjemni smlouvy

Investice do jiz fungujicich nemovitosti

Vysoka diverzifikace v rdmci desitek
objektl

Nizkd zdavislost na akciovém
a dluhopisovém trhu

Orientace primarné na regiondlni retail,
dale na logistiku a lehkou vyrobu

Vhodna skladba bonitnich ndjemct
s pfevahou prodejct zbozi zakladni
potieby

Nemovitostni fond Czech Real Estate Investment Fund byl spustén
v roce 2016. Zaméfuje se na investice do stavajicich komerénich nemovi-
tosti v Ceské republice a Polsku. Strategie fondu je zaloZena na akvizici
komerénich nemovitosti s vhodnou skladbou ndjemct a stabilnim vyno-
sem, ktery Ize predikovat z dlouhodobé uzavienych ndjemnich smluv.
Zvolenad strategie se ukdzala béhem uplynulych let jako spravna a odolna
i va¢i mimotradnym krizim a mifi na konzervativni investory, ktefi preferujf
dlouhodobé stabilni zhodnoceni s nizsim rizikem profitujici z kvalitné
pronajatého realitniho portfolia.

Ocekavany vynos pro rok 2024 je pro investory do CZK podilovych listll 6 %.
Fond se zaméruje primarné na regiondini retail parky s dominantni védhou
prodejct potravin a zbozi zédkladni potfeby (potraviny, Iékarny, drogerie
apod.) a dale na logistické stavby a objekty lehké vyroby. Udrzuje vyso-

kou diverzifikaci ndjemcd a lokalit napti¢ Ceskou republikou a Polskem.
Stabilitu vynosu zajistuji vice nez tfi stovky ndjemcu.

Portfolio fondu je pronajato kvalitnim najemciim

300+

najemct

Segmentové rozloZeni portfolia

pramérna délka ndjmu

o+ let 98+ %

obsazenost
za posledni rok

56,1 %  spotiebni zbosi

19,0 0/0 Sklady a vyroba

14,3 o/0 Zbozi kazdodenni potfeby

10,6 % siusby



Upozornéni
pro investory

Tento dokument je propagacnim sdélenim investi¢niho fondu CZECH
REAL ESTATE INVESTMENT FUND (,Fond*) usidleného v Lichtenstejnsku,
jehoZ obhospodarovatelem je lichtenstejnska investicni spolec¢nost
CAIAC Fund Management AG. Fond je alternativnim investi¢nim fondem
ve smyslu smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61 EU ze dne
8. ¢ervna 2011 o spravcich alternativnich investi¢nich fondd. Ve smyslu
zakona ¢. 240/2013 Sb., o investic¢nich spolecnostech a investic¢nich
fondech, ve znéni pozdéjsich predpist (,ZISIF*), je Fond tzv. zahrani¢nim
investicnim fondem srovnatelnym se specialnim fondem. Fond je zapsan
v seznamu zahrani¢nich investi¢nich fond(i vedeném Ceskou ndrodnf
bankou podle § 597 pism. e) ZISIF a investice do Fondu tedy mohu byt
vefejné nabizeny v Ceské republice. Fond m(ize v souladu se svym
statutem investovat do nemovitosti a nemovitostnich spolecnosti, poptr.
dalSich doplikovych aktiv. Vyhradnim distributorem investic do Fondu
v Ceské republice je spole¢nost EFEKTA obchodnik s cennymi papiry a.s.
Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter.
Nejedna se o analyzu investi¢nich pfileZitosti ani investi¢ni doporucent.
Investorim doporucujeme pred ucinénim jakéhokoli investi¢niho
rozhodnuti podrobné se seznamit s vefejné dostupnymi informacemi
k danému produktu, jako jsou statut Fondu a klicové informace pro
investory. Hodnota podilového listu Fondu mdze kolisat. Historické vynosy
Fondu nezarucuji podobné vynosy v budoucnu. Investovani do investicnich
nastrojli je obecné spojeno s urcitymi riziky vyplyvajicimi zejména
z povahy konkrétniho investi¢niho nastroje a rovnéz z pravnich predpis(
a zvyklosti pfislusnych financnich trhd, resp. zemi. Investor nese plné
riziko své investice, véetné mozné ztraty. Investi¢ni nastroje v sobé
obsahuji napt. kreditni riziko emitenta a riziko kolisani hodnoty cenného
papiru. Ani u konzervativnich investic neni mozné se riziklim zcela
vyhnout, avsak je mozno je omezit zejména diverzifikacl, tedy rozlozenim
aktiv portfolia a pravidelnym aktivnim sledovanim vyvoje investice. Dalsf
informace jsou investorim k dispozici ve sdéleni klicovych informaci
a/nebo ve statutu fondu (oboji je dostupné v ceském jazyce na strance
www.czech-fund.cz).
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