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Aktualni data ke dni 31. 03. 2024

Ndzev instrumentu Czech Real Estate Investment Fund Class CZK
Obhospodarovatel fondu CAIAC Fund Management AG
Cena podilového listu Class CZK 146,96 CZK

Vykonnost podilovych listli Class CZK od zalozeni +46,96 %

Vykonnost podilovych listl Class CZK za posledni mésic 0,35 %

Vykonnost podilovych listt Class CZK od pocatku roku 1,38 %

Vykonnost podilovych listl Class CZK za 12 mésict 6,17 %

Hodnota aktiv pod spravou (AUM) 5,71 mld. CzK

Pramérna roéni vykonnost podilovych listi Class CZK od zalozeni 4,88 %

Pramérny pomér LTV (loan-to value) 49 %

Primérna doba expirace ndjmu 3,28 let

Primérna obsazenost budov 98,6 %

Hodnota nemovitosti 7,30 mid. CZK

Sdéleni klicovych informaci specialniho nemovitostniho fondu jsou uvedeny na webovych stradnkach Liechtenstein
Investment Fund Association (www.lafv.li).

Vynos podilovych listil Class CZK

Celkem*
2024 +0,50 +0,53 +0,35 +1,38 %
2023 +0,50 +0,37 +0,38 +0,45 +0,53 +0,54 +0,57 +0,71 +0,41 +0,44 +0,48 +0,49 +6,03%
2022 +0,39 +0,42 +0,42 +0,44 +0,50 +0,43 +0,43 +1,00 +0,39 +0,46 +0,50 +0,49 +6,02 %
2021 +0,08 +0,15 +0,07 +0,178 +0,08 +0,38 +0,33 +0,36 +0,39 +0,35 +0,57 +0,53 +3,53 %
2020 +0,52 +0,44 +0,177 +0,17 +0,11 +0,20 +0,06 +0,40 +0,42 +0,20 +0,14 +0,35 +3,23 %
2019 +0,26 +0,37 +0,23 +0,57 +0,57 +0,41 +0,15 +0,08 +0,179 +0,49 +0,94 +0,21 +4,58 %
2018 +0,37 +0,26 +0,25 +0,48 +0,73 +0,27 +0,56 +0,170 +0,38 +0,09 +0,31 +0,54 +4,43 %
2017 +0,04 +0,27 -0,14 +0,34 +0,01 +2,48 +0,40 +0,28 +0,23 +0,72 +0,28 +0,15 +5,17 %
2016 X X +0,51 - - +1,36 - - +1,18 - - +1,89 +5,04 %**

*Hodnoty procentudlniho mési¢niho zhodnoceni jsou zaokrouhlovdny na 2 desetinna mista. Soucet dil¢ich absolutnich hodnot nemusi souhlasit s celkovou
hodnotou zhodnoceni. Informace zverejinované spravcem fondu jsou k dispozici na www.lafv.li.

** Uvedené zhodnoceni nezachycuje obdobi celého roku, ale pouze obdobi od spusténi fondu dne 23. 02. 2016 do 31.12. 2016.
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Uvedené Udaje na str. 2 a str. 3 o vykonnosti se tykaji minulého obdobi. Historické vynosy nezarucuji podobné vynosy v budoucnu.
Investovani do podilovych listli je obecné spojeno s urcitymi riziky vyplyvajicimi zejména z povahy téchto investi¢nich nastrojd,
z pravnich predpist a zvyklosti pfislusnych financnich trhi, resp. zemi. Investor nese plIné riziko své investice, véetné mozné
ztraty. Prezentované zhodnoceni v minulych letech je jiz ocisténo o nakladovost fondu (TER), konecny vynos investice vsak mlze
byt ovlivnén v dlisledku vstupniho/vystupniho poplatku, ktery musi investor v souvislosti s investici do fondu provést. Vynos
CZK podilovych listl od spusténi je za obdobi 23. 02. 2016-31. 03. 2024. Informace jsou ¢erpany ze statutu fondu a webovych
strének Liechtenstein Investment Fund Association.



Novinky ve fondu

Vazeni investofi,

hodnota podilového listu Class CZK nemovitostniho fondu CZECH REAL ESTATE INVESTMENT FUND (CREIF)
zaznamenala v bfeznu oproti minulému mésici narast ve vysi 0,35 % na hodnotu 146,96 CZK. KvartdIni zhodnocenfi
na drovni 1,38 % pfedstavuje nadstandardni vynos vzhledem k trhu. Zhodnoceni fondu za poslednich 12 mésict pak
¢ini 6,17 %, diky cemuz fond predstavuje konkurenceschopny, ale zejména stabilni produkt s jasnou a realizovatelnou
strategil.

Klesajici tempo rlstu spotrebitelskych cen se v bfeznu, stejné jako v uplynulych mésicich roku 2024, podepsalo do
kladného narlistu ndvstévnosti obchodnich center v portfoliu fondu. V porovnani' s lonskym bfeznem vzrostl pocet
navstévnikl o 4,44 %, mezimési¢né pak do obchodnich center zavitalo o vice nez 9 % navstévnikl vice. Po vano¢nim
obdobi sice klesla priimérna velikost ndkupniho kosiku, vétsi pocet ndvstévnikl ale i tak vyustil v inorovy meziroéni

rdst obratli v ¢eskych obchodnich centrech spadajicich do portfolia fondu.

Komentar
Martina Slaného

ekonomiky nez predikce z pocatku roku. Hruby doméci
produkt by mélletos vzrist 0 1,4 % a v pfistim roce ekonomika
zrychlina 2,6 %. Inflace se bude drzet béhem roku pod 3 %
a diky sviznému rlstu nomindlnich mezd by letos méla rist
o neceld Ctyri procenta kupni sila obyvatel. To prispéje ke
zvysené spotrebé domacnosti, kterd by tak po dvou letech
poklesu méla opét rdst, naopak vladni vydaje by mély diky
konsolida¢nimu Usili viady zvolnit. Na trhu prace by mél
i pfes mirny rlst nezaméstnanosti pretrvdvat nedostatek
zaméstnancu.

Brfeznova inflace dle indexu spotrebitelskych cen dosahla
mezirocné 2 % a zlstala na hodnoté minulého mésice.
Breznova meziro¢ni inflace byla ve srovnani s prognézou

CNB o téméF procentni bod nizéi. Mezimésiéné vzrostly

- <) \  Filip Emmer
Analytik CZECH FUND

spotrebitelské ceny o 0,1 %. Ceny zbozi thrnem z(listaly na
urovni mésice Unora a ceny sluzeb vzrostly o0 0,4 %. Pokracuje
tak rozdilny cenovy vyvoj v segmentu obchodovatelného
zbozi a sluzeb, u kterych je desinflace pomalejsi. Primérna
mira inflace za poslednich 12 mésicl byla dle statistik(
v brfeznu 71 %.

Pozitivni vyvoj zaznamenava zahrani¢ni obchod. V unoru
skoncila bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim v béznych
cendch prebytkem 34,6 mld. CZK, coz bylo téméf o 20 mld.
vice nez loni. Meziro¢né stoupl vyvoz 0 10,2 % (397,1 mld. korun)
adovoz 04,9 % (362,5 mld. korun). Tahounem vyvozu se stal
zejména vyvoz motorovych vozidel, kde se projevil efekt
nahromadénych a dokoncovanych zakdzek. Tento segment se
projevil samoziejmé i v celkové priimyslové produkci. Zejména
diky vyrobé motorovych vozidel primyslova produkce v inoru
meziro¢né redlné vzrostla o 0,7 %. Mezimésicné byla vyssi
01,9 %. Optimisticky je i vyvoj hodnoty novych zakazek, ktery
meziroc¢né vzrostl o 8,8 %.

Mirné ochlazuje trh prace. Podil nezaméstnanych dle dat
z Uradu prace po dvou mésicich klesl pod Ctyfi procenta na
3,9 %, ale analytici i diky mimorddné teplému pocasi a jeho
pozitivnimu vlivu na sezonni prace o¢ekavali pokles vétsi.
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Predstaveni nemovitosti
OC Gécko Liberec

OC Gécko Liberec je neodmyslitelnou soucdsti Liberce jiz od
roku 2007 a jeho pronajimatelna plocha cini skoro 10 000 m=2.
Nabizi Sirokou a zajimavou nabidku vice nez 30 obchodu.
Centrum je dlouhodobé stabilné obsazené zajimavym mixem
ndjemcd, ktefijsou v symbidze s celou obchodni zénou. Vyhodou
centra je plné bezbariérovy ptistup a dostatek parkovacich mist.
Vzhledem k umisténi v tésné blizkosti rychlostni komunikace
R35 je vyhleddvanym cilem navstévnikd nejen z Liberce, ale
i z pfihrani¢i. Diky linkdm MHD ¢&. 600 a 14, které pfijizdéji
v pravidelnych intervalech, ma vynikajici dopravni dostupnost
i pro navstévniky, ktefi se rozhodnou pfijet vefejnou hromadnou
dopravou.
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Nasi snahu o neustdlé zlepSovani vykonnosti nasich
nemovitosti jsme tentokrdt zaméfili na retail park CENTRO
Ostrava, kde jsme uskutecnili nékolik zmén, které podpoff
visibilitu naseho centra. V rdmci udrzby jsme prorezali nékolik
ndletovych dfevin, a zlepsili tak viditelnost retailového parku
pfi pfijezdu od Svinovskych most(. Na korunu pylonu a bo¢nfi
¢ast fasady jsme dale umistili zbrusu nové logo retail parku.
Také jsme zainvestovali do moderniho a Usporného LED
osvétleni parkovisté, coz uvitaji nejen nasi zdkaznici, ale
predevsim nasi ndjemci v podobé dalsiho snizeni provoznich
naklada.

Prehrajte si nejnovéjsi video, které jsme neddvno
natocili s hlavnim analytikem nasich fondd, Filipem
Emmerem. Zjistite v ném, jak ovlivnila vykonnost fondu
zména Ceského trhu komerénich nemovitosti nebo
jaké jsou klicové faktory pfi vyhodnocovani investic.
Filip také shrnul diivody rostouci obliby investic do
otevrenych podilovych fond(.

youtu.be/vRswvBJBQoQ

Video prehrajete také
naskenovanim QR kédu.



http://youtu.be/vRswvBJBQoQ
http://youtu.be/vRswvBJBQoQ

Mapa piisobnosti v Ceské republice
a v Polsku

Ceska republika

Cataler Tynisté

Centro Ostrava Retail Park
City Life Olomouc

JYSK Mélnik

JYSK Pisek

JYSK Vyskov

JYSK, Pepco Jindfichliv Hradec
Logisticky park Tynisté Il. a lll.
Logisticky projekt Hradec Kralové
Most Retail Park

Namésti Svobody 20

OC Gécko Liberec

OC Hand Olomouc

OC Lannova

OC Parada Hodonin

Olomouc City

Retail Park Ceské Budé&jovice
Retail Park Cesky Té&in

Retail Park Kyjov

Retail Park Lanskroun

Retail Park Letovice

Retail Park Mélnik

Retail Park Plzen

Retail Park Vyskov

Tesco Cesky Té&in

Polsko

Logisticky park Boleslawiec
OC Ciechandw

OC Piekary Slaskie

OC Szczecin

Retail Park Jozefostaw
Retail Park Kutno



Proc investovat s Czech Real Estate

Investment Fund

Pravidelny vynos s nizkou

kolisavosti

Stabilni vynos zajistuji dlouhodobé
ndjemni smlouvy

Investice do jiz fungujicich nemovitosti

Vysoka diverzifikace v rdmci desitek
objektl

Nizkd zdavislost na akciovém
a dluhopisovém trhu

Orientace primarné na regiondlni retail,
dale na logistiku a lehkou vyrobu

Vhodna skladba bonitnich ndjemct
s pfevahou prodejct zbozi zakladni
potieby

Nemovitostni fond Czech Real Estate Investment Fund byl spustén
v roce 2016. Zaméfuje se na investice do stavajicich komerénich nemovi-
tosti v Ceské republice a Polsku. Strategie fondu je zaloZena na akvizici
komerénich nemovitosti s vhodnou skladbou ndjemct a stabilnim vyno-
sem, ktery Ize predikovat z dlouhodobé uzavienych ndjemnich smluv.
Zvolenad strategie se ukdzala béhem uplynulych let jako spravna a odolna
i va¢i mimotradnym krizim a mifi na konzervativni investory, ktefi preferujf
dlouhodobé stabilni zhodnoceni s nizsim rizikem profitujici z kvalitné
pronajatého realitniho portfolia.

Ocekavany vynos pro rok 2024 je pro investory do CZK podilovych listll 6 %.
Fond se zaméruje primarné na regiondini retail parky s dominantni védhou
prodejct potravin a zbozi zédkladni potfeby (potraviny, Iékarny, drogerie
apod.) a dale na logistické stavby a objekty lehké vyroby. Udrzuje vyso-

kou diverzifikaci ndjemcd a lokalit napti¢ Ceskou republikou a Polskem.
Stabilitu vynosu zajistuji vice nez tfi stovky ndjemcu.

Portfolio fondu je pronajato kvalitnim najemciim

300+

najemct

Segmentové rozloZeni portfolia

pramérna délka ndjmu

o+ let 98+ %

obsazenost
za posledni rok

Spotirebni zbozi

55,7 %
18,8 %

Sklady a vyroba

15,1 o/0 Zbozi kazdodenni potieby

10,4%  siusby



Upozornéni
pro investory

Tento dokument je propagacnim sdélenim investi¢niho fondu CZECH
REAL ESTATE INVESTMENT FUND (,Fond*) usidleného v Lichtenstejnsku,
jehoZ obhospodarovatelem je lichtenstejnska investicni spolec¢nost
CAIAC Fund Management AG. Fond je alternativnim investi¢nim fondem
ve smyslu smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61 EU ze dne
8. ¢ervna 2011 o spravcich alternativnich investi¢nich fondd. Ve smyslu
zakona ¢. 240/2013 Sb., o investic¢nich spolecnostech a investic¢nich
fondech, ve znéni pozdéjsich predpist (,ZISIF*), je Fond tzv. zahrani¢nim
investicnim fondem srovnatelnym se specialnim fondem. Fond je zapsan
v seznamu zahrani¢nich investi¢nich fond(i vedeném Ceskou ndrodnf
bankou podle § 597 pism. e) ZISIF a investice do Fondu tedy mohu byt
vefejné nabizeny v Ceské republice. Fond m(ize v souladu se svym
statutem investovat do nemovitosti a nemovitostnich spolecnosti, poptr.
dalSich doplikovych aktiv. Vyhradnim distributorem investic do Fondu
v Ceské republice je spole¢nost EFEKTA obchodnik s cennymi papiry a.s.
Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter.
Nejedna se o analyzu investi¢nich pfileZitosti ani investi¢ni doporucent.
Investorim doporucujeme pred ucinénim jakéhokoli investi¢niho
rozhodnuti podrobné se seznamit s vefejné dostupnymi informacemi
k danému produktu, jako jsou statut Fondu a klicové informace pro
investory. Hodnota podilového listu Fondu mdze kolisat. Historické vynosy
Fondu nezarucuji podobné vynosy v budoucnu. Investovani do investicnich
nastrojli je obecné spojeno s urcitymi riziky vyplyvajicimi zejména
z povahy konkrétniho investi¢niho nastroje a rovnéz z pravnich predpis(
a zvyklosti pfislusnych financnich trhd, resp. zemi. Investor nese plné
riziko své investice, véetné mozné ztraty. Investi¢ni nastroje v sobé
obsahuji napt. kreditni riziko emitenta a riziko kolisani hodnoty cenného
papiru. Ani u konzervativnich investic neni mozné se riziklim zcela
vyhnout, avsak je mozno je omezit zejména diverzifikacl, tedy rozlozenim
aktiv portfolia a pravidelnym aktivnim sledovanim vyvoje investice. Dalsf
informace jsou investorim k dispozici ve sdéleni klicovych informaci
a/nebo ve statutu fondu (oboji je dostupné v ceském jazyce na strance
www.czech-fund.cz).
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2024 CZECH FUND



