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0SQIRX«Ĭ O ZÈWPIHOłQ JSRHY

:«őIR¸� OPMIRXM�� LSHRSXE� TSH¸PSZ³LS� PMWXY� RIQSZMXSWXR¸LS� JSRHY�

(>*(-� 7*&1� *�8&8*� .3:*�82*38� +93)� ^E^REQIREPE� Z� QëW¸GM�

FĬI^RY�Z^IWXYT�S�0�17�	�RE�LSHRSXY�122�02�0Ü��>LSHRSGIR¸�JSRHY�^E�

TSWPIHR¸GL����QëW¸Gł�NI�TVSGIRXY«PRë�Z]N«HĬIRS�LSHRSXSY��4�8Ȱ�	�

3IQSZMXSWXR¸� Ü«WX� TSVXJSPME� JSRHY� Z� TVłFëLY� QëW¸GI� FĬI^RE�

^łWXEPE� FI^I� ^QëR� E� NIN¸� SGIRëR¸� ^łWXEPS� XEOX³ő� FI^I� ^QëR� RE�

LSHRSXë� 7�0� QMPMEVH� 0Ü�� (IPOSZÈ� ÜMWXÈ� QENIXIO� JSRHY� TSH� WTV«ZSY�

SFLSWTSHEĬSZEXIPI�Z^VSWXP�RE�LSHRSXY�TĬIW�4�844�QMPMEVH�0Ü�

7IEPMXR¸ XVL

'ëLIQ�FĬI^RE�YXVTëPE�ÜIWO«�IOSRSQMOE�Z�WSYZMWPSWXM�W�OSVSREZMVSZSY�

OVM^¸�� VIWT�� RE� RM� VIEKYN¸G¸GL� ZP«HR¸GL� STEXĬIR¸GL�� QSLYXRÈ� I\XIVR¸�

ĴSO�� 5VZSXR¸� SHLEH]� RE^REÜYN¸G¸� HVEQEXMGO³� TVSTEH]� WI� EPI� NMő� R]R¸�

TSWXYTRë� YQ¸VęYN¸�� 3ETĬ¸OPEH� TVIHMOGI� QMRMWXIVWXZE� ǻRERG¸� PIXSW�

TSÜ¸X«�W�TSOPIWIQ�-)5�S�5�Ȱ�	��GSő�^LVYFE�SHTSZ¸H«�VS^WELY�QMRYP³�

OVM^I� 
Z�VSGI�2009�Q¸RYW�4�8�	���4FHSFR³�LSHRSX]�TVIHMOYN¸� M�HEPĴ¸�

MRWXMXYGI��>«VSZIę�TERYNI�OSRWIRWYW��őI�F]�TVSTEH�IOSRSQMO]�QëP�

FÈX� TSY^I� HSÜEWRÈ�� GSő� F]� RIQYWIPS� ZÈVE^Rë� SZPMZRMX� XVL� TV«GI��

5SH¸P�RI^EQëWXRERÈGL�SWSF�^�HEX�ÅĬEHł�TV«GI�^łWXEP�Z�FĬI^RY�STVSXM�

3«^IZ�MRWXVYQIRXY�� CZECH REAL ESTATE INVESTMENT FUND

.�.3�� LI0294389098 

4FLSWTSHEĬSZEXIP�JSRHY�� CAIAC Fund Management AG 

.RZIWXMÜR¸�OEXIKSVMI��� Nemovitosti 

8*7�
R«OPEHSZSWX�O�31��12��2019��� 1,21 % p.a. 

2ëRE�� CZK 

.RZIWXMÜR¸�VIKMSR�� �Česká republika 

2MRMQ«PR¸�HSTSVYÜIR«�MRZIWXMGI�� 500 Kč

)STSVYÜIRÈ�MRZIWXMÜR¸�LSVM^SRX�� 3 až 5 let

:EPYEGI�� Měsíční

&92�� 4 844,11 mil. Kč

7IKYP«XSV�� FMA Liechtenstein

&YHMXSV�� Deloitte

(IRE�TSH¸PSZ³LS�PMWXY�O�31��03��2020�� 122,02 Kč

:ÈOSRRSWX�JSRHY�=8)�   1,14 %

:ÈOSRRSWX�JSRHY�^E�12�QëW¸Gł�  4,86 % 

5VłQëVRÈ�TSQëV�18:�
PSER�XS�ZEPYI��  48 %

5VłQëVR«�HSFE�I\TMVEGI�R«NQY��� � 4,22 let 

5VłQëVR«�SFWE^IRSWX�FYHSZ�� � 98 %

Sdělení klíčových informací speciálního nemovitostního fondu jsou uvedeny na webových 
stránkách Liechtenstein Investment Fund Association (www.lafv.li).

ÅRSVY� RI^QëRëRÈ�� ÚIWO«� IOSRSQMOE� RMGQ³Rë� ^TSQEPSZEPE�

M� FI^� OSVSREZMVY�� 5VłQ]WPSZ«� TVSHYOGI� NMő� Z� ÅRSVY� VI«PRë�

QI^MVSÜRë� OPIWPE� S� 0�9� 	�� QI^MQëW¸ÜRë� S� 0�3� 	� E� LSHRSXE�

RSZÈGL� ^EO«^IO� WI� QI^MVSÜRë� WR¸őMPE� S� 3�1� 	�� 2EPSSFGLSH 

Z�ÅRSVY�NIĴXë�RITSG¸XMP�WXVEGL�^�OSVSREZMVY���TSXĬIFMXIPWO³�GIR]�

NWSY� RESTEO� ^E� ZVGLSPIQ��:� FĬI^RY� TVSXM� ÅRSVY� OPIWP]� S� 0�1� 	��

QI^MVSÜRë�F]P]�Z]ĴĴ¸�S�3�4�	�� 
XN��S�0�3�T�F��Q³Rë�RIő�Z�ÅRSVY���

5SOPIW�GIR�F]P�^TłWSFIR�TĬIHIZĴ¸Q�RMőĴ¸QM�GIREQM�TSLSRRÈGL�

LQSX��3E�HIZM^SZ³Q�XVLY�WI�YOPMHRMPE�HMZSO«�N¸^HE�ÜIWO³�OSVYR]��

5S� TVYHO³Q� SWPEFIR¸� 
Eő� S� 11� 	�� WI� WXEFMPM^SZEP� OYV^� O� IYVY 

Z� VS^QI^¸GL� QI^M� 27� Ƴ� 27�5� (>0�*97�� /IĴXë� ZÈVE^RëNĴ¸� F]PS�

FĬI^RSZ³� SWPEFIR¸� OSVYR]� O� EQIVMGO³QY� HSPEVY� 
Eő� S� 15� 	� 

W� OSRGIQ� QëW¸GI� F]P� OYV^� ZSPEXMPR¸�� RMGQ³Rë� OSPIQ� 25� (>0 

�9�)��5VYHO³�SWPEFSZ«R¸�F]�RIQëPS�REH«PI�TSOVEÜSZEX��'ĬI^IR�

F]P� VSZRëő� ZI� ^REQIR¸� V]GLP³� VIEOGI� LSWTSH«ĬWO³� TSPMXMO]� 

Ú3'�ZI�HZSY�OVSG¸GL�WR¸őMPE�^«OPEHR¸�ÅVSOSZSY�WE^FY�^�2�25�	�

RE�1�	��:P«HE�Z]XZ«Ĭ¸�RIQEPÈ�ǻWO«PR¸�MQTYPW�

:^LPIHIQ� O� IOSRSQMGOÈQ� ĴOSH«Q� ^TłWSFIRÈQ� ITMHIQM¸�

(4:.)�19�NI�^ĬINQ³��őI�WI�HSTEHłQ�RIZ]LRI�ERM�RIQSZMXSWXR¸�

XVL��:PMZ�VIWXVMOG¸�E�STEXĬIR¸�ZP«H]�WI�ZĴEO�FYHI�PMĴMX�Z�^«ZMWPSWXM�

RE� NIHRSXPMZÈGL� VIEPMXR¸GL� WIOXSVIGL�� 2I^M� Q³Rë� ^EWEőIR³�

WIKQIRX]� FYHSY� TEXĬMX� WOPEH]� E� HEPĴ¸� PSKMWXMGO³� RIQSZMXSWXM�

WTSNIR³�W�I�GSQQIVGI�RIFS�HEXEGIRXVE��3IKEXMZRë�XS�RISZPMZR¸�

VSZRëő� VIXEMPSZ³� RIQSZMXSWXM� W� Z]WSOÈQ� TSH¸PIQ� TVSHINIR�

TSXVEZMR��̂ «OPEHR¸LS�̂ FSő¸��ÜM�P³Oł��OXIVÈGL�WI�EOXY«PR¸�VIWXVMOXMZR¸�

STEXĬIR¸� RIHSXOP]�� 5V«Zë� XMXS� R«NIQGM� XZSĬ¸� Z� V«QGM� TSVXSPME�

(7*.+�ZÈ^REQRÈ�TSH¸P�RE�R«NIQR¸Q�ZÈRSWY��GSő�TSXZV^YNI�NILS�

OSR^IVZEXMZR¸� WPSőIR¸� E� HPSYLSHSFSY� WXEFMPMXY�� 0SR^IVZEXMZRë�

(7*.+�TĬMWXYTYNI�M�O�TSXIRGM«PR¸Q�RIKEXMZR¸Q�HłWPIHOłQ�OVM^I��

ZÈWPIHOIQ�ÜILS�NI��őI�NMő�Z�FĬI^RY�̂ EÜEP�XZSĬMX�VI^IVZ]�RE�QMXMKEGM�

FYHSYG¸GL�RIKEXMZR¸GL�HSTEHł�

4FIGRë�ZĴEO�TPEX¸��őI�RIQSZMXSWXM�NEOS�XĬ¸HE�EOXMZ�REH«PI�REF¸^IN¸�

EXVEOXMZR¸� ZÈRSW]� E� RITSHP³LEN¸� XEOSZ³� ZSPEXMPMXë� NEOS� EOGMSZ³�

RIFS� OSQSHMXR¸� XVL]�� )MJIVIRGM«P� QI^M� ZÈRSWIQ� OSQIVÜR¸GL�

RIQSZMXSWX¸� E� WX«XR¸GL� HPYLSTMWł� WI� TSL]FYNI� RE� VIOSVHR¸GL�

ÅVSZR¸GL�E�Z�WSYPEHY�W�YZSPRëRSY�QëRSZSY�TSPMXMOSY�E�R¸^OÈQM�

ÅVSOSZÈQM�WE^FEQM�P^I�HPSYLSHSFë�SÜIO«ZEX�HEPĴ¸�TĬ¸PMZ�MRZIWXMG�

RE� RIQSZMXSWXR¸� XVL�� 5Ĭ¸TEHR³� RIKEXMZR¸� HSTEH]� (4:.)�19�

FYHSY� XIH]� TSY^I� OV«XOSHSF³LS� GLEVEOXIVY� E� HPSYLSHSFÈ�

HSTEH�RE�XVL�OSQIVÜR¸GL�RIQSZMXSWX¸�F]�QëP�FÈX�QMRMQ«PR¸��

:� FĬI^RY� XSLSXS� VSOY� F]PE� HSOSRÜIRE� XVERWEOGI� W� 4)� 0SXZE 

Z�5VE^I��OXIVÈ�SH�WTSPIÜRSWXM�5�3�OSYTMPE�WTSPIÜRSWX�,IRIVEPM�

7IEP�*WXEXI��

:ÈRSW]� RINPITĴ¸GL� RIQSZMXSWX¸� 
X^Z�� TVMQI� ]MIPH�� WI� TSL]FYN¸�

RE� ÅVSZRM� 4�25� 	� Y� OERGIP«ĬWOÈGL� FYHSZ�� 5VMQI� ]MIPH� ^łWX«Z«�

RE�ÅVSZRM�5�5�	�Y�MRHYWXVM«PR¸GL�RIQSZMXSWX¸��4TVSXM�XSQY�TVMQI�

]MIPH� R«OYTR¸GL� GIRXIV� NI� S� 75� FE^MGOÈGL� FSHł� RMőĴ¸� RE� ÅVSZRM�

5�25�	��:ÈRSW�Y�TVMQI�VIXEMP�TEVOł�WI�TSL]FYNI�SOSPS�Ȱ�	�

Rizikovost fondu
REAL ESTATE
INVESTMENT

3¸^O« :]WSO«

1 3 4 5 6 72



Tento dokument vytvořil zřizovatel fondu. Zde uvedené informace mají pouze informativní charakter. Nejedná se o analýzu investičních příležitostí ani investiční doporučení. Investor by měl mít na 
paměti, že výkonost v minulosti není spolehlivým ukazatelem budoucích výnosů. Investorům doporučujeme před učiněním jakéhokoli investičního rozhodnutí podrobně se seznámit s veřejně dostupnými 
informacemi k danému produktu, jako jsou statut fondu a klíčové informace pro investory. Investování do investičních nástrojů je obecně spojeno s určitými riziky vyplývajícími zejména z povahy 
konkrétního investičního nástroje a rovněž z právních předpisů a zvyklostí příslušných finančních trhů resp. zemí. Investiční nástroje v sobě obsahují např. kreditní riziko emitenta a riziko kolísání hodnoty 
cenného papíru. Ani u konzervativních investic není možné se rizikům zcela vyhnout, avšak je možno je omezit zejména diverzifikací, tedy rozložením aktiv portfolia a pravidelným aktivním sledováním 
vývoje investice. Vzhledem k možným nepředvídatelným výkyvům na finančních trzích a trzích nemovitostí může dojít ke kolísání hodnoty majetku v podílovém fondu. Předchozí výkonnost podílového 
fondu nezaručuje stejnou výkonnost v budoucím období. Hodnota podílového listu je ze své podstaty nestálá a může kolísat v souvislosti s výkyvy hodnoty jednotlivých složek majetku v podílovém fondu 
a v souvislosti s aktivními změnami složení tohoto majetku. V důsledku toho může hodnota investice do podílového fondu stoupat i klesat a investor nemá zaručeno, že se mu vrátí původně 
investovaná částka.
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I. II. III. IV. V. VI. VII. VIII. IX. X. XI. XII. (IPOIQ

2ȉ2ȉ �0�52 �0�44 �0�17 �1�1ȏ %

2ȉ19 �0�2Ȱ �0�37 �0�23 �0�57 �0�57 �0�41 �0�15 �0�08 �0�19 �0�49 �0�94 �0�21 �ȏ�ȍȁ %

2ȉ1ȁ �0�37 �0�2Ȱ �0�25 �0�48 �0�73 �0�27 �0�5Ȱ �0�10 �0�38 �0�09 �0�31 �0�54 �ȏ�ȏ3 %

2ȉ17 �0�04 �0�27 �0�14 �0�34 �0�01 �2�48 �0�40 �0�28 �0�23 �0�72 �0�28 �0�15 �ȍ�17 %

2ȉ16 X X �0�51 � � �1�3Ȱ � � �1�18 � � �1�89 �ȍ�ȉȏ % **

*

* Hodnoty procentuálního měsíčního zhodnocení jsou zaokrouhlovány na 2 desetinná místa. Součet dílčích absolutních hodnot nemusí souhlasit s celkovou hodnotou zhodnocení.
Informace zveřejňované správcem fondu jsou k dispozici na www.lafv.li

** Uvedené zhodnocení nezachycuje období celého roku, ale pouze období od spuštění fondu dne 23. 02. 2016 do 31.12. 2016.  
Zhodnocení od spuštění fondu do 31. 03. 2020 je 22,02 %.



�PSőIR¸ RIQSZMXSWXR¸ Ü«WXM
TSVXJSPME JSRHY

OI�HRM�31��FĬI^RE�2020

JYSK Mělník a JYSK Vyškov jsou obsaženy v SPV Retail Project V-M s.r.o., JYSK Písek a JYSK Jindřichův Hradec jsou obsaženy v SPV DRFG Retail Arena Alfa s.r.o.,
Průmyslový areál ProStorage Praha je obsažen v SPV ProStorage s.r.o., Retailový park v Praze na Chodově je obsažen v SPV Retail Arena Chodov s.r.o., Poliklinika Vyškov je obsažena v SPV 
Poliklinika Vyškov s.r.o, Náměstí Svobody 20, Brno je obsaženo v SPV Náměstí Svobody 20 s.r.o., Retail Park Kyjov je obsažen v SPV Retail Park Kyjov s.r.o., Retail Park Vyškov je obsažen v SPV Retail Park 
Vyškov s.r.o., Retail centrum Aš je obsaženo v SPV Retail Park Aš s.r.o., Retail Park České Budějovice je obsažen v SPV Retail Park CAR CB s.r.o., OC Lannova je obsažen v SPV City Center Properties 
Lannova s.r.o., OC Paráda Hodonín je obsaženo v SPV Retail Park PARÁDA Hodonín a.s., OC Géčko Liberec je obsaženo v SPV NC Géčko Liberec s.r.o., Nový Tuzex je obsažen v SPV Retail Park Nový 
Tuzex s.r.o., Tesco Český Těšín je obsaženo v SPV Český Těšín Property Development s.r.o., Retail Park Český Těšín je obsažen v SPV DRFG Retail Arena GAMA s.r.o., Retail Park Trutnov je obsaženo 
v SPV Trutnov Property Development, a.s., Penny Lomnice nad Popelkou je obsaženo v SPV Trutnov Property Development, a.s., Penny Libochovice je obsaženo v SPV Trutnov Property 
Development, a.s., Retail Park Mělník je obsažen v SPV Retail Park Mělník s.r.o., Retail Park Valašské Meziříčí je obsažen v SPV Retail Park Valašské Meziříčí s.r.o., Retail Park Lanškroun je obsažen v SPV Retail 
Park Lanškroun s.r.o., Retail Park Letovice je obsažen v SPV Retail Park Letovice s.r.o., OC Litoměřice je obsaženo v SPV Retail Park Litoměřice s.r.o., Olomouc CITY je obsaženo v SPV NC CITY Olomouc a.s., Penny 
Market Uherské Hradiště, Penny Market Ostrava Radvanice, Penny Market Ostrava Vratimov jsou obsaženy v SPV Pekařská 21 s.r.o., Retail Park Černý Most je obsažen v SPV Retail Park Černý Most s.r.o., Retail 
Park České Budějovice je obsažen v SPV Retail Park České Budějovice s.r.o., Retail Park Mikulov je obsažen v SPV Retail Park Mikulov s.r.o., Albert Beroun, Varnsdorf jsou obsaženy v SPV Retail Project BV s.r.o., 
Cataler Týniště je obsaženo v SPV TYNO PARK s.r.o., OC Haná Olomouc je obsaženo v SPV NC Hana Olomouc a.s.

REAL ESTATE
INVESTMENT

:�WSYÜEWR³�HSFë�HVőIR³�RIQSZMXSWXM� 
Z�LSHRSXë�7 000 000 000 Kč, 
187 413 m²�TSHPELSZ³�TPSGL]
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Tento dokument vytvořil zřizovatel fondu. Zde uvedené informace mají pouze informativní charakter. Nejedná se o analýzu investičních příležitostí ani investiční doporučení. Investor by měl mít 
na paměti, že výkonost v minulosti není spolehlivým ukazatelem budoucích výnosů. Investorům doporučujeme před učiněním jakéhokoli investičního rozhodnutí podrobně se seznámit s veřejně 
dostupnými informacemi k danému produktu, jako jsou statut fondu a klíčové informace pro investory. Investování do investičních nástrojů je obecně spojeno s určitými riziky vyplývajícími zejména 
z povahy konkrétního investičního nástroje a rovněž z právních předpisů a zvyklostí příslušných fi nančních trhů resp. zemí. Investiční nástroje v sobě obsahují např. kreditní riziko emitenta a riziko 
kolísání hodnoty cenného papíru. Ani u konzervativních investic není možné se rizikům zcela vyhnout, avšak je možno je omezit zejména diverzifi kací, tedy rozložením aktiv portfolia a pravidelným 
aktivním sledováním vývoje investice.
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