NEMOVITOSTNI

FOND
report 09/2020

Zhodnoceni od spusteni: +23,70 %

.Cz ECH REAL ESTATE

FUND INVESTMENT www.czech-fund.cz

Vyse uvedené udaje o vykonnosti se tykaji minulého obdobi. Historické vynosy nezarucuji podobné vynosy v budoucnu. Investovani do podilovych listl je obecné spojeno
s urcitymi riziky vyplyvajicimi zejména z povahy téchto investi¢nich nastrojl, z pravnich predpisu a zvyklosti pfislusnych finanénich trhu, resp. zemi. Investor nese plné riziko
své investice, véetné mozné ztraty. Prezentované zhodnoceni v minulych letech je jiz ocisténo o nakladovost fondu (TER), konecny vynos investice vsak muze byt ovlivnén
v dusledku vstupniho/vystupniho poplatku, ktery musi investor v souvislosti s investici do fondu provést. Vynos od spusténi je za obdobi 23.02.2016-30.09.2020.
Informace jsou Cerpany ze statutu fondu a webovych stranek Liechtenstein Investment Fund Association
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Nemovitostni fond
report 09/2020

Nazev instrumentu: CZECH REAL ESTATE INVESTMENT FUND
ISIN: L10294389098
Obhospodarovatel fondu: CAIAC Fund Management AG
Investicni kategorie: Nemovitosti
TER (nakladovost k 31. 12. 2019): 121% p.a.
Ména: CzZK
Investicni region: Ceska republika
Minimalni doporucena investice: 500 K¢
Doporuceny investi¢ni horizont: 3az5let
Valuace: Mésicni
AUM: 5106,93 mil. K¢
Regulator: FMA Liechtenstein
Auditor: Deloitte
Cena podiloveho listu k 30. 9. 2020: 123,70 K¢
Vykonnost fondu YTD: 253%
Vykonnost fondu za 12 mésicu: 4,21 %
Prameérny pomér LTV (loan-to-value): 475 %
Pramérna doba expirace najmu: 4,56 let
Primeérna obsazenost budov: 98 %

Sdéleni klicovych informaci specialniho nemovitostniho fondu jsou uvedeny na webovych
strankach Liechtenstein Investment Fund Association (www.lafv.i).

Rizikovost fondu

Nizka Vysoka



Komentar
k vysledkum fondu

Vazeni klienti, hodnota podilového listu nemovitostniho fondu CZECH
REAL ESTATE INVESTMENT FUND zaznamenala v mésici zari vzestup
o0 042 % na hodnotu 123,70 K¢. Zhodnoceni fondu za poslednich
12 mésicu je vyjadreno procentualni hodnotou + 4,21 %.

Nemovitostni ¢ast portfolia fondu v prubéhu mésice zari zustala beze
zmen, ocenéni této casti je hodnotou 7,0 miliard Ke. Celkovy Cisty
majetek fondu pod spravou obhospodarovatele vzrostl na hodnotu
pres 5,106 miliard Kc.

Realitni trh

Portfolio CREIFu prokazuje i nadale stabilni vykonnost. Déje se tak
diky primarnimu zaméreni fondu na regionalni retail parky, tedy
obchodni jednotky se vstupem primo z parkovistée. Temto komercnim
prostorlm se vyhybaji vladni opatreni omezuijici provoz, a i béhem
Jjarniho lockdownu tak fungovala vétsina portfolia CREIFu bez omezeni.
Obchodni jednotky jsou navic obvykle pronajimany prodejcum
potravin, zakladniho zbozi, ¢i diskontnim retézcim. Tito maloobchodni
prodejci s levnéjsim zbozim funguiji v portfoliu anticyklicky. | béhem
zhorseni ekonomicke situace neprichazeji o trzby a casto naopak
dosahuji lepsi navstévnosti i vysledku. Tuto skutecnost potvrzuji i nove
diskontni retézce na ceskem trhu Tedi a Action, které ocekavanému
ekonomickému zpomaleni navzdory zahajuji expanzi na cesky
obdobim rovnéz tfi obchodni centra z portfolia CREIFu. Ta diky sve silné
pozici v regionech a vhodné skladbé najemcu dosahovala v mésicich
po znovuotevreni obratu, ktere byly na podobné trovni jako v rekordnim
lonskem roce, za srpen pak jiz byly dokonce vyrazné vyssi nez
v pfedchozim roce. Vzhledem k pandemicke situaci je fond pfipraven
i na novou vlnu vladnich opatreni. Na OC fond jiz vytvofril rezervy
v objemu neékolika desitek milionit korun, které bez problému
pokryji pripadné dopady i dlouhodobéjsich opatreni, nez jsou dosud
oznameneé. Proto v nejblizSich mésicich nevidime divod pro pokles
vykonnosti fondu.

Duveéra v ¢eskou ekonomiku v zafi vzrostla o 3,9 bodu na 90,9 bodu.
Rust duavery tak zrychlil oproti srpnu, kdy se zvysila pouze nepatrné
0 0,3 bodu. Tato data Ceského statistického uradu vyplyvaji z prazkumu
trvajiciho do 17. zafi a nova opatreni proti koronaviru i samotné
zhorseni epidemiologicke situace tak zachytila jen c¢astecné. Duvera
v ekonomiku mezi podnikateli vzrostla o Ctyfi body na 89,5 bodu,
a to zejmeéna vlivem sektoru stavebnictvi, obchodu a sluzeb. Pokles
duavery naopak zaznamenal prumysl, a to jak v ramci stavajici celkove
poptavky, tak v ocekavanich vyrobni cinnosti pro nadchazejici tfi
meésice. Mezi spotrebiteli pak duvéra v ekonomiku v zarfi vzrostla
0 3,2 bodu na 97,6 bodu, kdy se ve srovnani s predeslym meésicem
meéné obavali zhorSeni své financni situace. Trendy patrne z tohoto
indikatoru potvrzuji i srpnova data publikovana Ceskym statistickym
uradem. Co se tyka maloobchodu, mezirocné se trzby ocisténé
o kalendarni vlivy v srpnu zvysily realné o 1,6 %. Rust byl tazen zejména

trzbami internetovych obchodu a zasilkovych sluzeb, mezirocné
se zvysily rovnéz trzby za pocitacove a komunikacnim zafizeni,
Ci za vyrobky pro domacnost. Prumyslova produkce pak v srpnu
pri zohlednéni jiného poctu pracovnich dnu klesla o 55 % ve
stalych cenach. Nadéji se v tomto ohledu muze jevit zprava
z automobilového trhu, ktery v Evropé letos poprvée zaznamenal
meziro¢ni rust prodeju, a to o 31 %. Inflace se v zafi nadale
pohybovala nad horni hranici toleranéniho pasma cile CNB, kdyz
cenova hladina mezirocné vzrostla o 3,2 %. Turbulentni vyvoj pak
Vv zafi zaznamenal kurz ceské koruny, ktery se zacatkem meésice
pohyboval kolem 26,3 korun za euro a na jeho konci jiz presahoval
uroven 27 korun za euro.

Vyrazné silngjsi  vysledky zacCina vykazovat po prodleni
zpusobenem koronavirem v prvnim pololeti tohoto roku realitni trh.
Na evropskée urovni by se méla investicni aktivita do komercnich
nemovitosti ve Ctvrtem kvartale dostat na uroven 100 miliard
eur. Za cely rok 2020 by tedy investicni objemy mély dosahnout
priblizné na 270 miliard eur, coz je mezirocneé méne jen o zhruba
14 %. Nejvetsi poptavka je po logistice, cenove dostupnych
rezidencnich objektech, i retail parcich s ucasti prodejce potravin.
V zafi byly na trh uvedena vice nez 3 miliardy eur logistickych
portfolii, z nichz néktera jiz byla uzavrena, pficemz u core aktiv
(stabilni nizkorizikove investice) doslo ke zvySeni hodnot az
o0 20 %. Realizovana poptavka po prumyslovych prostorech se
v poslednich letech vyrazné zvysila. Zatimco v roce 2012 se
pohybovala na urovni 2 milion metrt ctverecnich, v roce 2019
se jiz jednalo o 4 miliony metru ctverecnich. Na podobné urovni
je ocekavana realizovana poptavka i v letech 2021 a 2022. Vétsi
poptavce po prumyslovych prostorech v Evropé bude rovnez
napomahat trend priblizovani nebo presouvani vyroby (nearshore
nebo reshore). Naopak objemy investic do kancelarskych prostor
poklesly a cenoveé hladiny se zacaly prizpusobovat kvuli nejistote
ohledné vnimani budouci role kancelarskeho pracovisté. Lze vsak
ocCekavat, ze tento trend bude pouze kratkodoby.

Na ceském nemovitostnim trhu je stejné jako na evropské urovni
oCekavan vyssi objem a pocet transakci na konci letosniho
a zacatkem pristiho roku. Celkovy objem uzavrenych investicnich
transakci do komerénich realit v Cesku za tFi Ctrtleti prevysil 2,1
miliardy eur, coz odpovida primérné investicni vysi za poslednich
pét let. Predpokladany objem investic za cely rok 2020 se odhadu-
je na priblizné 2,6 miliardy eur. Narustu transakci bude napomahat
vysoka likvidita, nizké urokové sazby, omezena vystavba a dobre
kapitalizovany bankovni sektor. Vynosy nejlepsich nemovitosti
(tzv. prime yield) se u vétsiny typu nemovitosti od zacatku roku
nezménily. Pohybuji se tak na urovni 4.25 % u kancelarskych
budov, na urovni 5 % u industrialnich nemovitosti, a u retailovych
nemovitosti se pak prime yield pohybuje na urovni 525 %.
K narustu prime yieldu doslo u tzv.high-street lokalit, které jsou
zasazeny poklesem cestovniho ruchu. Prime yield se u téchto
nemovitosti pohybuje na urovni 4,25 %. Vynos u prime retail parku
se pohybuje okolo 6 %.
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Vykonnost fondu

V.o o owv bovm b e X boxL X, Celkem *

+2,563 %

2020  +052  +044 017 01l | +020 | +0,06 = +040 | +042
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+5,04 %

206 X X | 05l B 305 N N BT T: S S N RRUK <

118.20

10557
10536 10556

10503 10508

31/03/2017
14/06/2017
3070672017
3v10/2007
s0/112007
311272017
3u10/2018
30112018
31272018
31/01/2019
3110/2019
30/11/2019
31272019

31/08/2017
3070972017

3170772019
31/08/2019

23/02/2016
31/03/2016
30/06/2016
30/09/2016
07/10/2016
16/11/2016
3122016
08/02/2017
02/03/2017
30/04/2017
31/03/2018
30:04/2018
31/05/2018
30/06-2018
30/0972018
28/02/2010
31/03/2019
30/04/2010
30/06/2019
30/09/2019
310172020
20/02/2020
31/03/2020
30/04/2020
31/05/2020
30/06/2020
310772020
31/08/2020
30/09/2020

* Hodnoty procentudlniho mési¢niho zhodnoceni jsou zaokrouhlovany na 2 desetinna mista. Soucet dil¢ich absolutnich hodnot nemusi souhlasit s celkovou hodnotou zhodnoceni.
Informace zverejiiované spravcem fondu jsou k dispozici na www.lafv.li

** Uvedené zhodnoceni nezachycuje obdobi celého roku, ale pouze obdobi od spusténi fondu dne 23.02.2016 do 31.12.2016.
Zhodnoceni od spusténi fondu do 30.09.2020 je 23,70 %.

Tento dokument vytvofil zfizovatel fondu. Zde uvedené informace maji pouze informativni charakter. Nejedna se o analyzu investicnich pfileZitosti ani investi¢ni doporuceni. Investor by mél mit na
paméti, Ze vykonost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosu. Investorim doporu¢ujeme pied ucinénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti podrobné se seznamit s vefejné dostupnymi
informacemi k danému produktu, jako jsou statut fondu a klicové informace pro investory. Investovani do investiénich nastroju je obecné spojeno s urditymi riziky vyplyvajicimi zejména z povahy
konkrétniho investi¢niho nastroje a rovnéz z pravnich predpisti a zvyklosti pfisluSnych finan¢nich trha resp. zemi. Investi¢ni nastroje v sobé obsahuji napf. kreditni riziko emitenta a riziko kolisani hodnoty
cenného papiru. Ani u konzervativnich investic neni mozné se rizikim zcela vyhnout, avSak je mozno je omezit zejména diverzifikaci, tedy rozlozenim aktiv portfolia a pravidelnym aktivnim sledovanim
vyvoje investice. Vzhledem k moznym nepiedvidatelnym vykyvim na finanénich trzich a trzich nemovitosti mize dojit ke kolisani hodnoty majetku v podilovém fondu. Pfedchozi vykonnost podilového
fondu nezarucuije stejnou vykonnost v budoucim obdobi. Hodnota podilového listu je ze své podstaty nestala a mlze kolisat v souvislosti s vykyvy hodnoty jednotlivych sloZzek majetku v podilovém fondu
a v souvislosti s aktivnimi zménami sloZeni tohoto majetku. V dusledku toho muZe hodnota investice do podilového fondu stoupat i klesat a investor neméa zaruceno, Ze se mu vrati plivodné
investovana castka.



ke dni 30. zari 2020
Slozeni nemovitostni casti
portfolia fondu

V soucasné dobé drzené nemovitosti
v hodnoté 7 000 000 000 Ké,
187 413 m? podlahové plochy

JYSK Meélnik a JYSK Vyskov jsou obsazeny v SPV Retail Project V-M s.ro., JYSK Pisek a JYSK Jindfichdv Hradec jsou obsazeny v SPV DRFG Retail Arena Alfa s.ro.,
Primyslovy aredl ProStorage Praha je obsazen v SPV ProStorage s.ro., Retailovy park v Praze na Chodové je obsazen v SPV Retail Arena Chodov s.ro., Poliklinika Vyskov je obsazena v SPV
Poliklinika Vyskov s.r.o, Namésti Svobody 20, Brno je obsaZeno v SPV Nameésti Svobody 20 s.r.o., Retail Park Kyjov je obsazen v SPV Retail Park Kyjov s.r.0., Retail Park VySkov je obsazen v SPV Retail Park
Vyskov s.r.o., Retail centrum A$ je obsaZeno v SPV Retail Park A$ s.r.o., Retail Park Ceské Budgjovice je obsaZen v SPV Retail Park CAR CB s.r.o., OC Lannova je obsaZen v SPV City Center Properties
Lannova s.r.o., OC Parada Hodonin je obsazeno v SPV Retail Park PARADA Hodonin a.s., OC Gégko Liberec je obsazeno v SPV NC Gécko Liberec s.r.o., Novy Tuzex je obsazen v SPV Retail Park Novy
Tuzex s.ro., Tesco Cesky T&$in je obsazeno v SPV Cesky Tésin Property Development s.r.o., Retail Park Cesky T&$in je obsazen v SPV DRFG Retail Arena GAMA s.r.o., Retail Park Trutnov je obsaZeno
v SPV Trutnov Property Development, a.s., Penny Lomnice nad Popelkou je obsazeno v SPV Trutnov Property Development, a.s., Penny Libochovice je obsazeno v SPV Trutnov Property
Park Lanskroun s.r.0., Retail Park Letovice je obsaZen v SPV Retail Park Letovice s.r.0., OC Litoméfice je obsazeno v SPV Retail Park Litoméfice s.r.0., Olomouc CITY je obsazeno v SPV NC CITY Olomouc a.s., Penny
Market Uherské Hradisté, Penny Market Ostrava Radvanice, Penny Market Ostrava Vratimov jsou obsaZeny v SPV Pekaiska 21 s.r.0., Retail Park Cerny Most je obsaZen v SPV Retail Park Cerny Most s.r.o., Retail
Park Ceské Budgjovice je obsazen v SPV Retail Park Ceské Budgjovice s.r.o., Retail Park Mikulov je obsazen v SPV Retail Park Mikulov s.r.0., Albert Beroun, Varnsdorf jsou obsazeny v SPV Retail Project BV s.r.o.,
Cataler Tyni$té je obsazeno v SPV TYNO PARK s.r.o., OC Hana Olomouc je obsazeno v SPV NC Hana Olomouc a.s.
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Plocha celkem 187 413 m?

Nazev objektu

ProStorage

JYSK Vyskov

JYSK Mélnik

JYSK Jindrichuv Hradec

JYSK Pisek

Poliklinika Vyskov

Retail Arena Chodov

Nameésti Svobody 20

OC Kyjov

Retail Park Vyskov

Retail Park A

Retail Park Ceské Budéjovice
OC Lanova

OC Parada Prima

Gecko Liberec

OC Riviéra (Novy Tuzex)

Retail Park Cesky Tésin

Tesco Cesky Tésin

Retail Park Trutnov

Penny Lomnice nad Popelkou
Penny Libochovice

Retail Park Mélnik

Retail Park Valasske Mezifici
Retail Park Lanskroun

Retail Park Letovice

OC Litomerice

Penny Market Ostrava Radvanice
Penny Market Ostrava Vratimov
Penny Market Uherské Hradisté
OC Olomouc CITY

Retail Park Cerny Most

Retail Park Ceské Budé&jovice
Retail Park Mikulov

Albert Beroun

Albert Varnsdorf

Cataler Tyniste

Retail Park Hana Olomouc

Lokalita

Praha

Vyskov

Mélnik

Jindfichuv Hradec
Pisek

Vyskov

Praha

Brno

Kyjov

Vyskov

AS

Ceské Budgjovice
Ceské Budgjovice
Hodonin

Liberec

Brno

Cesky Tésin
Cesky Tésin

Trutnov

Lomnice nad Popelkou

Libochovice
Mélnik

Valasske Mezifici
Lanskroun
Letovice
Litomeérice
Ostrava

Ostrava

Uherske Hradiste
Olomouc

Praha

Ceské Budgjovice
Mikulov

Beroun
Varnsdorf
Tynisté nad Orlici

Olomouc

Typ nemovitosti

Industrial
Retail
Retail
Retail
Retail
Hospitaly
Retail
Retail / Office
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Industrial

Retail

Plocha (m?) Vyznamni najemci

8216

1075

1170

1551

1100

1523

6397

2359

1041

3325

2 667

6341

8 901

4022

11110

4758

1674

7756

22 329

1357

1218

1128

3036

2295

402

16 145

1509

1508

918

19 646

2114

3 666

1766

4279

4531

13651

10 156

Various

JYSK

JYSK

JYSK

JYSK

N/A

Decathlon

PwC, New Yorker

OKAY, Pompo, PEPCO

Mountfield

KIK, PEPCO, Teta

Planeo elektro, Phase, Super Pet, Mountfield
New Yorker, Tiger, Rossmann

dm drogerie, Sportisimo, OKAY
Elektroworld, C&A, Sportisimo, CCC

Phase

KIK, Planeo elektro, Dracik

TESCO

TESCO, OBI

Penny

Penny

PEPCO, Planeo elektro

Deichmann, Gate, JYSK, Pompo, Sportisimo, Teta
DrMax, KIK, Pet Center, Teta

Teta, Vesna

OBI, Albert

Penny Market, Prochazka Maso-Uzeniny, KiK
Penny Market, Prochazka Maso-Uzeniny, KiK
Penny Market, feznictvi Makovec, KiK
CineStar, Sportisimo, Datart, CCC, KiK
Phase, Super ZOO

Penny Market, teta, PEPCO

KiK

Hypermarket Albert

Hypermarket Albert

Cataler

A3 Sport, Kik, CCC
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Zakladni informace
pro investory

Nemovitostni fond CZECH REAL ESTATE
INVESTMENT FUND investuje do jiz
fungujicich, spolecensky a moralné
akceptovatelnych nemovitostnich pro-
jektt na uzemi Ceskeé republiky, které maji
potencial dlouhodobého konzistentniho
vynosu. Planovany cilovy Cisty vynos pro
investory do podilovych listu je 4-5 %
rocné. Cilem je investorum prinaset staly
a predvidatelny zisk pfi kazde valuaci
fondu, ktera probiha pravidelné kazdy
mesic. Minimalni doporuceny investicni
horizont je vzhledem k danovému testu
v CR tfi roky. Aplikujeme jednoduchou
a pfimou strategii, kdy do fondu
vyhledavame nemovitostni  projekty,
které jsou obsazeny spolehlivymi
najemniky se zajisténymi dlouhodobymi
najemnimi kontrakty:.

Podil na hajemnim vynosu
dle typu plochy

Sklady 4%
Industrial 7%

Administrativa 4 % \ ‘

Retail 85 %

Struktura plochy ve fondu

ProStorage 4 %
JYSK Vyskov 1%
Mélnik 1%
Retail Park Hana Olomouc 5% Jindfichav Hradec 1%
Cataler Tyniste 7 % . o
Albert Vansdorf 2 % Pisek 1%

Poliklinika Vyskov 1%
Retail Arena CHODOV 3 %
Namesti Svobody 20 1%
Retail Park Kyjov 1%
Retail Park Vyskov 2 %
Retail centrum AS1%
Retail park Ceske
Budéjovice 3%
OC Lannova 5 %
OC Parada Hodonin 2 %
OC Gécko Liberec 6 %
OC Riviéra (Novy Tuzex) 3 %
Retail Park Cesky Tésin 1%
Tesco Cesky Tésin 4 %
Tesco, OB, Retail Park Trutnov 12 %

Albert Beroun 2 %
Retail Park Mikulov 1%
Retail Park Ceské Budgjovice 2 %
Retail Park Cerny Most 1%
OC Olomouc CITY 11 %
Penny Uherské Hradisté 0,5 %
Penny Ostrava Vratimov 1%
Penny Ostrava Radvanice 1%
Retail Park Litoméfice 9 %
Retail Park Letovice 0,5 % \
Retail Park Lanskroun 1%
Retail Park Valasske Mezifici 1,5 % R/
Retail Park Mélnik 1%
Penny Libochovice 1%
Penny Lomince nad Popelkou 1%

g

e

Podil na nagjemnim vynosu fondu

ProStorage 1%
JYSK Vyskov 1%
Mélnik 1%
Retail Park Hana Olomouc 10 % Jindfichuv Hradec 1%
Cataler Tynisté 4 % Pisek 1%
Albert Vansdorf 2 % Poliklinika Vyskov 1%

Albert Beroun 3%
Retail Park Mikulov 1%

"/ Retail Arena CHODOV 4 %

- Namésti Svobody 20 3 %

Retail Park Ceské Budéjovice 2 % /, N aF;r;cts;L| P;/ri Ko 'zv 1%

Retail Park Cerny Most 1% \ / "ark Kyjov 1% .
OC Olomoue CITY 10.% ’H Retail Park Vyskov 2 %
Retail Park Valasské Mezifici 2 % OC Riviéra (Novy Tuzex) 1,7 %

Penny Uherske Hradiste 1% Retail centrum AS 1%

Penny Ostrava Vratimov 0,4 % Retail park Ceske
Retail Park Mélnik 1% I// Retail Park Cesky Tésin 0,3 %

Penny Libochovice 1% Tesco Cesky Tésin 3%

Penny Ostrava Radvanice 0,6 % Budéjovice 3%
Penny Lomince nad Popelkou 1% Tesco, OBI, Retail Park Trutnov 10 %

i

Retail Park Litoméfice 9 % OC Lannova7 %
Retail Park Letovice 0,2 % OC Parada Hodonin 3 %
Retail Park Lanskroun 0,8 % OC Gécko Liberec 7%

Struktura plochy fondu
dle geografie

Olomoucky kraj 16 % Praha 9 %

Pardubicky kraj 1%
Zlinsky kraj 2 %
Ustecky kraj 3%

Jihomoravsky kraj 11 %

a

Stredocesky kraj 12 %

l Jihocesky kraj 12 %

Liberecky kraj 7 %

Kralovehradecky kraj 19 %

Moravskoslezsky kraj 7 %

Karlovarsky kraj 1%

Tento dokument vytvofil zfizovatel fondu. Zde uvedené informace maji pouze informativni charakter. Nejedna se o analyzu investi¢nich pfilezitosti ani investi¢ni doporuceni. Investor by mél mit
na paméti, Ze vykonost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosu. Investoriim doporuc¢ujeme pred ucinénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti podrobné se seznamit s verejné
dostupnymi informacemi k danému produktu, jako jsou statut fondu a klicové informace pro investory. Investovani do investi¢nich nastroju je obecné spojeno s urcitymi riziky vyplyvajicimi zejména
z povahy konkrétniho investi¢niho nastroje a rovnéz z pravnich predpist a zvyklosti prislusnych finanénich trht resp. zemi. Investini nastroje v sobé obsahuiji napf. kreditni riziko emitenta a riziko
kolisani hodnoty cenného papiru. Ani u konzervativnich investic neni mozné se rizikiim zcela vyhnout, avsak je mozno je omezit zejména diverzifikaci, tedy rozlozenim aktiv portfolia a pravidelnym

aktivnim sledovanim vyvoje investice.

CREIF REPORT 2020-09

www.czech-fund.cz



