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Aktualni data

k 30.06.2021

Czech Real Estate Investmend Fund

Obhospodarovatel fondu CAIAC Fund Management AG
Vykonnost fondu od zalozeni + 25,73 %
Vykonnost fondu od pocatku roku 0,95 %
Vykonnost fondu v ¢ervnu 0,38 %
AUM 5 447,57 mil. K¢
Primérna ro¢ni vykonnost fondu od zaloZenf 4,39 % p.a.
Primérny pomér LTV (loan-to value) 47,5 %
Primérnd doba expirace ndjmu 4.6 let
Prdmérnd obsazenost budov 95 %

Sdélenf klicovych informaci specidlniho nemovitostniho fondu jsou uvedeny
na webovych strankdch Liechtenstein Investment Fund Association (www.lafv.li).

Vynos fondu od zalozeni

Hodnota 125,73

podilového listu 30.06.2021

130 —

124,55 i
125 — —
120,65 .//
120 —
115,37 |l
115 —
110,47 i
110 —
105,03 i
105 —
100 i
31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
23.02.2016 30.06.2021

Vyse uvedené Udaje o vykonnosti se tykaji minulého obdobi. Historické vynosy nezarucuji podobné vynosy v budoucnu. Investovani do podilovych listll je obecné spojeno
s urcitymi riziky vyplyvajicimi zejména z povahy téchto investi¢nich ndstroj, zprdvnich predpisl a zvyklosti pfislusnych finanénich trh, resp. zemi. Investor nese piné riziko
své investice, véetné mozné ztréty. Prezentované zhodnoceni v minulych letech je jiz ocisténo o nékladovost fondu (TER), konec¢ny vynos investice véak mize byt ovlivnén
v disledku vstupniho/vystupniho poplatku, ktery musi investor v souvislosti s investici do fondu provést. Vynos od spusténi je za obdobi 23.02.2016 — 30.06.2021. Informace
jsou Cerpany ze statutu fondu a webovych strének Liechtenstein Investment Fund Association.



Novinky ve fondu

Vazeni klienti,

hodnota podilového listu nemovitostniho fondu CZECH REAL ESTATE
INVESTMENT FUND zaznamenala v mesici ¢ervnu vzestup o 0,38 %
na hodnotu 125,73 K&. Zhodnoceni fondu za poslednich 12 mésicl je
vyjddreno procentudini hodnotou + 2,35 %. Nemovitostni ¢ast portfolia
fondu v pribéhu mésice Cervna zlstala beze zmén. Soucasné ocenénf
nemovitostni ¢asti portfolia je na hodnoté 6,77 miliardy K. Celkovy Cisty
majetek fondu pod sprdvou obhospodarovatele vzrostl na hodnotou lehce

pres 5,447 miliardy K¢.

14 mil. K¢

CiSLO MESICE

Expanze Alzy v objektech CREIFU

V letosnim roce se podafilo ziskat pro spolupréaci v retail parcich
a ndkupnich centrech nemovitostniho fondu CREIF spole¢nost Alza.cz a.s.
Tento vyznamny partner, ktery zvitézil ve vybérovém fizeni, ndm pom(ize
rozsifit sluzby v podobé AlzaBoxd, které jsou oblibenym nastrojem v oblasti
dorucovaniinternetovych zasilek. Instalace AlzaBox{ bude zahdjena tento
rok a po dokonceni celého projektu budou zdkaznici moci boxy najit ve
vétsiné objektech fondu — cilovym ¢islem je 30 retail park( a ndkupnich
center. To dokldda atraktivitu objektt fondu.

Uplynuly mésic byl pro maloobchod, a tedy i podstatnou ¢ast najemct
z portfolia nemovitostniho fondu CZECH REAL ESTATE INVESTMENT
FUND, ve znameni rlstu trzeb. Tento trend potvrzuji i aktudlni ¢isla
publikovand Ceskym statistickym Ufadem. Kvétnové maloobchodnf
trzby tak vzrostly po ocisténi meziro¢né o 5,8 %, coz je vice nez bylo
ocekdvano. Ve srovnani s dubnem pak obchodnici utrzili rediné o 7,3 % vice.
Maloobchodnim prodejim by se dle analytikd mélo vzhledem k vysokym
Uspordm domaécnosti dafit i v nasledujicich mésicich, byt tempo rlstu jiz
pravdépodobné bude o néco nizéi. Urovei maloobchodnich prodejl se
nicméne uz nyni dostala na urovné z obdobi pfed pandemii. Motorem
dalsiho rlstu trzeb pak bude dohdnéni odlozené spotieby v segmentech,
které byly omezenimi zasazeny nejvice. Jedna se o sluzby, kulturu, sport
a v maloobchodé pak zejména o prodeje oblec¢eni a dalsiho zbozi,
které spotfebitelé pfed rozvolnénim nemohli nebo nechtéli realizovat
na internetu. RUst ndvstévnosti je patrny rovnéz v portfoliu CZECH REAL
ESTATE INVESTMENT FUND, kde ndvstévnost obchodnich center oproti
kvétnu vzrostla o dalSich téméfr 5 % a obraty dosahovaly v poslednich
mésicich jesté vyssiho rlstu.

Objem investic do komerénich nemovitosti v Cesku v 1. ¢tvrtletl 2021
doséhl 300 miliond eur oproti 1,6 miliardy eur za leden az brezen loni.

Védéli jste, Ze klienti nemovitostniho fondu Czech
Real Estate Investment Fund prostfednictvim
pravidelnych ulozek investuji kazdy mésic do fondu

v v s

vice nez 14 mil. KE? Nejnizsi vklad do fondu je jiz od
500 K¢. Fond je tak ndstrojem pro mnohé klienty

k pravidelnému dlouhodobému zhodnoceni jejich
financ¢nich prostiedkd ...treba na stafi.

Céstka z minulého roku je véak zdsadné ovlivnéna transakci s rezidenénim
portfoliem Residomo. Po ocisténi tak mezirocni pokles ¢ini cca 14 %. Nejvetsi
zajem byl v prvnim Ctvrtleti o investice do kanceldfskych budov (55 %)
a do logistickych nemovitosti (21 %). V segmentu retailu byl zdjem o mensi
nakupni parky. Skladba najemc totiz z velké ¢asti umoznuje neprerusené
obchodovani'iv dobé omezeni obchodl a sluZzeb. Podobny trend ocekava
poradenska spolecnost Knight Frank i v ndsledujicich mésicich. Poptdvka
bude nadéle silnd po logistickych nemovitostech a u maloobchodu budou
veétsinu transakci tvofit supermarkety a retail parky, kde je poptdvka
srovnatelnd s logistikou. Podle aktudlniho prizkumu poradenské firmy
CBRE mezi investory do komercnich realit ocekava letos 50 % spolecnosti
aktivnich ve stfedni a vychodni Evropé zvy$enou transakeni ¢innost. Limitem
se vSak mlze stdt omezena nabidka vhodnych nemovitosti k akvizici.
Vynosy nejlepsich nemovitosti (tzv. prime yield) se pohybuji na trovni
4,25 % u kancelafskych budov, na drovni 5 % u industrialnich nemovitostt,
a u retailovych nemovitosti se pak prime yield pohybuje na trovni 5,75 %.
K narlstu prime yieldu doslo zejména u tzv. high-street lokalit, které jsou
zasazeny poklesem cestovniho ruchu a mobility ve velkych méstech. Vynos
u prime retail parkd se pohybuje kolem 6 %.

Z ekonomiky diky rozvolnéni viadnich opatfeni pfichazely pozitivni zpravy.
Vedle vy$e zminéného rlstu maloobchodnich trzeb, ktery je vysoky
i v mezindrodnim srovnani, vykdzala i v kvétnu stabilni hodnotu mira
nezaméstnanosti. Ta dosdhla hodnoty 3,4 % podle metodiky CSU. Mira
inflace dale, byt zatim jen mirné, klesa. V ¢ervnu vykazala 2,8 %. Primyslova
produkce v kvétnu redlné meziro¢né vzrostla o 25,3 %. V mezimési¢nim
srovnani sice mirné klesla (-3,6 %), nicméné pozitivni je vysoké tempo rdstu
novych zakdazek. Jejich hodnota zakdzek se mezirocné zvysila o témér
50 %. Po silném posilovani v dubnu a v kvétnu se uklidnila i ¢eska koruna.
Mésic Cerven zacala a skoncila de facto na stejnych hodnotdch (25,46 vs.
25,49 CZK/EUR).
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Aktualni rozlozeni portfolia

Penny Humpolec 0,96% ProStorage 3,88%
JYSK Vyskov 0,59%

Billa Celdkovice 0,96% \ /
Bila Hofovice 0,76% //// Mélnik 0,62%
JYSK Vysoké Myto 0,96% _———————zan ——— JindfichGv Hradec 0,91%
Penny Milovice 0,96%/ \%ek 0,62%
Penny Hradek nad Nisou 0,96% Poliklinika Vyskov 0,98%
Retail Park Plzen 4,95%/ Namésti Svobody 20 1,34%
Retail Park Hana Olomouc 5,52% Retail Park Kyjov 0,57%
Cataler Tyniété 7,38% — Retail Park VySkov 1,81%
Retail centrum AS 1,45%
Retail park Ceské Bud&jovice 3,52%
OC Lannova 4,99%
\ OC Parada Hodonin 2,19%

Albert Vansdorf 2,46%
Albert Beroun 2,33%
\ OC Gécko Liberec 6,03%
\ OC Riviéra (Novy Tuzex) 2,76%

Retail Park Mikulov 0,96% \

. - 7 v . . \
Retail Park Ceske Budejovice 1,95%

Retail Park Cerny Most 1,14%
\ Retail Park Cesky Té&in 0,94%
Tesco Cesky Té&sin 4,22%

Penny Ostrava Radvanice 0,82 —— Tesco, OBI, Retail Park Trutnov 12,20%
Retail Park Letovice 0,22% // s Penny Lomince nad Popelkou 0,74%
Retail Park Lanskroun 1,27% Retail Park Mélnik 0,68%

OC Olomouc CITY 10,73%
Retail Park Valasské Mezifici 1,65% Penny Libochovice 0,68%

Penny Uherské Hradiété 0,50%

Penny Ostrava Vratimov 0,82%\
% =
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Tento dokument vytvoril zfizovatel fondu. Zde uvedené informace maji pouze informativni charakter. Nejednd se o analyzu investi¢nich pfilezitosti ani investi¢ni doporuceni.
Investor by mél mit na paméti, ze vykonost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynost. Investordm doporucujeme pred uc¢inénim jakéhokoli investi¢niho
rozhodnuti podrobné se seznamit s verejné dostupnymi informacemi k danému produktu, jako jsou statut fondu a klicové informace pro investory. Investovani do investi¢nich
nastrojll je obecné spojeno s uréitymi riziky vyplyvajicimi zejména z povahy konkrétniho investi¢niho ndstroje a rovnéz z prévnich predpist a zvyklosti pfislusnych finanénich
trh{ resp. zemi. Investi¢ni ndstroje v sobé obsahuji napf. kreditni riziko emitenta a riziko kolisani hodnoty cenného papiru. Ani u konzervativnich investic neni mozné se rizikim
zcela vyhnout, avSak je mozno je omezit zejména diverzifikaci, tedy rozlozenim aktiv portfolia a pravidelnym aktivnim sledovanim vyvoje investice. Neni-li uvedeno jinak, veskera
data jsou uvedena k 30.06.2021.
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