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:ýĴe uveden³ Ådaje o výkonnosti se týkají minul³ho období� -istorick³ výnos] nezaručují Todobn³ výnos] v budoucnu� .nvestování do Todílových listł je obecnë sTojeno 
s určitými rizik] v]Tlývajícími zejm³na z Tovah] tëchto investičních nástrojł� z Trávních TředTisł a zv]klostí TřísluĴných ǻ nančních trhł� resT� zemí� .nvestor nese Tlnë riziko 
sv³ investice� včetnë moőn³ ztrát]� Prezentovan³ zhodnocení v minulých letech je jiő očiĴtëno o nákladovost Jondu 
8*7�� konečný výnos investice vĴak młőe být ovlivnën
v dłsledku vstuTního�výstuTního ToTlatku� který musí investor v souvislosti s investicí do Jondu Trov³st� :ýnos od sTuĴtëní je za období ȶȴ�ȉȶ�ȶȉȦȰƳȴȦ�ȉȍ�ȶȉȶȉ�
.nJormace jsou čerTán] ze statutu Jondu a [ebových stránek 1iechtenstein .nvestment +und &ssociation� 
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3ázev instrumentu� CZECH REAL ESTATE INVESTMENT FUND

.S.3� LI0294389098 

ObhosTodařovatel Jondu� CAIAC Fund Management AG 

.nvestiční kateKorie�  Nemovitosti 

8*7 
nákladovost k ȴȦ� Ȧȶ� ȶȉȦȟ�� 1,21 % p.a. 

Mëna� CZK 

.nvestiční reKion�  Česká republika 

Minimální doToručená investice� 500 Kč

)oToručený investiční horizont� 3 až 5 let

:aluace� Měsíční

&9M� 5 001,35 mil. Kč

7eKulátor� FMA Liechtenstein

&uditor� Deloitte

(ena Todílov³ho listu k ȴȦ� ȍ� ȶȉȶȉ� 122,37 Kč

:ýkonnost Jondu =8)�   1,43 %

:ýkonnost Jondu za Ȧȶ mësícł�  3,96 % 

Prłmërný Tomër 18: 
loan�to�value��  48 %

Prłmërná doba e\Tirace nájmu�   4,64 let 

Prłmërná obsazenost budov�  98 %

Sdělení klíčových informací speciálního nemovitostního fondu jsou uvedeny na webových 
stránkách Liechtenstein Investment Fund Association (www.lafv.li).
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:áőení klienti� hodnota Todílov³ho listu nemovitostního Jondu 

(Z*(- 7*&1 *S8&8* .3:*S8M*38 +93) zaznamenala v mësíci 

kvëtnu vzestuT o ȉ�ȦȦ 	 na hodnotu Ȧȶȶ�ȴȮ Kč� Zhodnocení Jondu za 

Tosledních Ȧȶ mësícł je v]jádřeno Trocentuální hodnotou � ȴ�ȟȰ 	�

3emovitostní část TortJolia Jondu v Trłbëhu mësíce kvëtna złstala 

beze zmën a ocenëní t³to části złstalo na hodnotë Ȯ�ȉ miliard Kč� 

(elkový čistý majetek Jondu Tod sTrávou obhosTodařovatele vzrostl 

na hodnotu Třes ȍ�ȉȉȦ miliard Kč�

Realitní trh

. v kvëtnu Třicházela se zToődëním statistická data o ekonomice 

z dob] nouzov³ho stavu� Pro českou ekonomiku klíčová Trłm]slová 

výroba v dubnu meziročnë Toklesla o více jak ȴȴ 	� coő b]l 

nejhorĴí výsledek za dobu mëření� Kvłli TřeruĴení výrob] hlavních 

automobilek není TřekvaTiv³� őe nejv]ĴĴí Tokles b]l zaznamenán 

Trávë v tomto odvëtví 
o více jak ȁȉ 	�� :ývoj nových zakázek� kter³ 

v dubnu meziročnë klesl] o ȏȶ 	 
zakázk] ze zahraničí dokonce 

o ȏȏ�Ȱ 	�� svëdčí o tom� őe ani Třes otevření Trłm]slových Trovozł 

nelze čekat okamőitý návrat na Tředkrizovou Åroveę� Meziročnë se 

reáln³ maloobchodní trőb] v dubnu sníőil] o Ȧȉ�ȟ 	� coő b]lo ale 

výraznë m³në� neő očekával trh� 8rőb] za Totravin] mírnë klesl] 


o ȶ�ȁ 	�� ']lo to zejm³na dík] eJektu Tředzásobení 
nadTrłmërný 

rłst v Ånoru a březnu�� (elkov³ Totravinov³ trőb] stahoval] 

dolł Trodeje Totravin ve sTecializovaných Trodejnách 
Tokles 

o ȏȦ 	�� naoTak Trodeje Totravin v suTermarketech złstal] 

nemënn³� OTtimismus do ekonomik] vnesl] konjukturní Trłzkum]� 

)le Trłzkumu realizovaným mezi českými ǻrmami a sTotřebiteli 

se celková dłvëra v ekonomiku v kvëtnu 
To historick] nejv]ĴĴím 

TroTadu v TředeĴl³m mësíci� mírnë zvýĴila� Podobnë oTtimistick] 

v]Tadají v]hlídk] naĴeho hlavního obchodního Tartnera Ƴ 3ëmecka�  

3ezamëstnanost se stále drőí na nízkých hodnotách� : kvëtnu 

b]lo evidováno ȶȰȰ tisíc nezamëstnaných� coő je sice o dvanáct 

tisíc osob více neő v dubnu� avĴak Třib]lo m³në osob� neő mezi 

březnem a dubnem� Prłmërná tuzemská mzda v]kázala za Trvní 

letoĴní čtvrtletí meziroční nárłst o ȍ 	 na ȴȏ ȉȮȮ Kč� Po očiĴtëní 

o inǼaci to odTovídá reáln³mu rłstu mezd o Ȧ�ȏ 	� 8emTo rłstu 

cen zTomaluje� Mezimësíčnë vzrostl] sTotřebitelsk³ cen] v kvëtnu 

o ȉ�ȏ 	� meziročnë o ȶ�ȟ 	� coő b]lo o ȉ�ȴ Trocentního bodu m³në 

neő v dubnu� Úrokov³ sazb] v Trvní Tolovinë kvëtna Tokračoval] 

v Toklesu� v druh³ Tolovinë mësíce se udrőoval] na stabilní Årovni 


naTř� tří mësíční P7.'O7 kolem hodnot] ȉ�ȴȏ 	�� )ruhá Tolovina 

kvëtna znamenala rovnëő Tosílení kurzu korun] Tod ȶȮ (ZK�*97 

a její stabilizaci.

: druh³m kvëtnov³m týdnu doĴlo Todle vládního harmonoKramu 

uvolęování Todnikatelských činností k otevření nákuTních center 

a samostatnë JunKujících obchodních Trovozoven nad ȶ ȍȉȉ metrł 

čtverečních� (elková návĴtëvnost tří obchodních center náleőících 

do TortJolia (7*.+ se tak bëhem kvëtna v Trłmëru Toh]bovala jiő 

na ȁȍ 	 stavu Třed eTidemií koronaviru� K dalĴímu uvolnëní oTatření 

Tak doĴlo v týdnu od ȶȍ� kvëtna� kd] b]l] mimo jin³ otevřen] 

restaurace a Trovozovn] r]chl³ho občerstvení� dík] kterým lze 

TředTokládat dalĴí zvýĴení návĴtëvnosti obchodních center� 

8ento trend Totvrzuje i Trłzkum Trovedený Toradenskou 

sTolečností ('7*� dle kter³ho karant³na nákuTní chování 

sTotřebitelł výraznë neovlivnila a návĴtëvnost kamenných 

obchodł To znovuotevření TostuTnë roste�

První kvartál roku ȶȉȶȉ b]l Tro český trh nemovitostí mimořádnë 

silný� kd] b]l] realizován] transakce o celkov³m objemu Ȧ�Ȱ 

miliard] *97� Zásadní mërou se na t³to sumë Todílel] zejm³na 

transakce s TortJoliem b]tł 7esidomo nebo Traőským O) 

Kotva� :zhledem k Trobëhl³ eTidemii (O:.)�Ȧȟ a souvisejícími 

oTatřeními lze očekávat� őe transakční aktivita v následujících 

mësících bude zTomalovat� :ýraznëjĴí nárłst investičních 

objemł je tak TředTokládán ve čtvrt³m kvartálu tohoto roku� 

kd] b] mël] být dokončován] odloően³ transakce z Trłbëhu 

roku� : cenách komerčních nemovitostí se nastalá situace 

zatím TloĴnë neTrojevila a nedoĴlo k zásadním zmënám ve 

výnosových mírách 
]ieldech� slouőících Tro jejich oceęovaní� 

Z Tohledu tříd aktiv Tlatí� őe Tozitivní výhled se týká Trostorł 

Tro skladování a loKistiku� kter³ tëőí z trendu e�commerce� který 

v Trłbëhu krize dále akceleroval� Stabilní výhled lze očekávat 

rovnëő u retailových nemovitostí určených k nákuTu Totravin 

a základních Totřeb� 8] JunKoval] bez omezení a často s jeĴtë 

v]ĴĴími obrat] i v dobë karant³n]� Zároveę t]to nemovitosti 

nezávisí na cestovním ruchu� TříliĴ je neohroőuje rozmach 

e�commerce a výraznë je neovlivní ani zhorĴení ekonomick³ 

situace� :e středoevroTsk³m srovnání si vedou dobře rovnëő 

česk³ kanceláře� a to zejm³na v Praze� : konkurenci ostatních 

hlavních mëst v reKionu je v Praze nejniőĴí míra neobsazenosti� 

coő svëdčí o zdrav³ absorbci novë dokončených Trojektł� 

: Trvním kvartálu roku ȶȉȶȉ zaznamenal Traőský trh To :ar�

Ĵavë druhou nejv]ĴĴí realizovanou ToTtávku To kancelářských 

Trostorech a nájm] se drőí na stabilnë v]sok³ Årovni� 

3emovitosti a dalĴí reálná aktiva Tak budou ve střednëdob³m 

a dlouhodob³m horizontu dále Troǻtovat na e\Tanzivní Tolitice 

centrálních bank a rostoucím diJerenciálu mezi jejich výnosností 

a bankovními úrokovými sazbami.

:ýnos] nejleTĴích nemovitostí 
tzv� Trime ]ield� se Toh]bují na 

Årovni ȏ�ȶȍ 	 u kancelářských budov� Prime ]ield u industriálních 

nemovitostí je na Årovni ȍ 	� u retailových nemovitostí se Tak 

Toh]buje na Årovni ȍ�ȶȍ 	 a v hiKh�street lokalitách na Årovni 

ȏ 	� :ýnos u Trime retail Tarkł se Toh]buje okolo Ȱ 	�

Komentář
k výsledkům fondu



Tento dokument vytvořil zřizovatel fondu. Zde uvedené informace mají pouze informativní charakter. Nejedná se o analýzu investičních příležitostí ani investiční doporučení. Investor by měl mít na 
paměti, že výkonost v minulosti není spolehlivým ukazatelem budoucích výnosů. Investorům doporučujeme před učiněním jakéhokoli investičního rozhodnutí podrobně se seznámit s veřejně dostupnými 
informacemi k danému produktu, jako jsou statut fondu a klíčové informace pro investory. Investování do investičních nástrojů je obecně spojeno s určitými riziky vyplývajícími zejména z povahy 
konkrétního investičního nástroje a rovněž z právních předpisů a zvyklostí příslušných finančních trhů resp. zemí. Investiční nástroje v sobě obsahují např. kreditní riziko emitenta a riziko kolísání hodnoty 
cenného papíru. Ani u konzervativních investic není možné se rizikům zcela vyhnout, avšak je možno je omezit zejména diverzifikací, tedy rozložením aktiv portfolia a pravidelným aktivním sledováním 
vývoje investice. Vzhledem k možným nepředvídatelným výkyvům na finančních trzích a trzích nemovitostí může dojít ke kolísání hodnoty majetku v podílovém fondu. Předchozí výkonnost podílového 
fondu nezaručuje stejnou výkonnost v budoucím období. Hodnota podílového listu je ze své podstaty nestálá a může kolísat v souvislosti s výkyvy hodnoty jednotlivých složek majetku v podílovém fondu 
a v souvislosti s aktivními změnami složení tohoto majetku. V důsledku toho může hodnota investice do podílového fondu stoupat i klesat a investor nemá zaručeno, že se mu vrátí původně 
investovaná částka.

Výkonnost Jondu
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I. II. III. IV. V. VI. VII. VIII. IX. X. XI. XII. Celkem

2ȉ2ȉ �ȉ�ȍȶ �ȉ�ȏȏ �ȉ�ȦȮ �ȉ�ȦȮ �ȉ�ȦȦ �1�ȏ3 %

2ȉ19 �ȉ�ȶȰ �ȉ�ȴȮ �ȉ�ȶȴ �ȉ�ȍȮ �ȉ�ȍȮ �ȉ�ȏȦ �ȉ�Ȧȍ �ȉ�ȉȁ �ȉ�Ȧȟ �ȉ�ȏȟ �ȉ�ȟȏ �ȉ�ȶȦ �ȏ�ȍȁ %

2ȉ1ȁ �ȉ�ȴȮ �ȉ�ȶȰ �ȉ�ȶȍ �ȉ�ȏȁ �ȉ�Ȯȴ �ȉ�ȶȮ �ȉ�ȍȰ �ȉ�Ȧȉ �ȉ�ȴȁ �ȉ�ȉȟ �ȉ�ȴȦ �ȉ�ȍȏ �ȏ�ȏ3 %

2ȉ17 �ȉ�ȉȏ �ȉ�ȶȮ �ȉ�Ȧȏ �ȉ�ȴȏ �ȉ�ȉȦ �ȶ�ȏȁ �ȉ�ȏȉ �ȉ�ȶȁ �ȉ�ȶȴ �ȉ�Ȯȶ �ȉ�ȶȁ �ȉ�Ȧȍ �ȍ�17 %

2ȉ16 X X �ȉ�ȍȦ � � �Ȧ�ȴȰ � � �Ȧ�Ȧȁ � � �Ȧ�ȁȟ �ȍ�ȉȏ % **

*

* Hodnoty procentuálního měsíčního zhodnocení jsou zaokrouhlovány na 2 desetinná místa. Součet dílčích absolutních hodnot nemusí souhlasit s celkovou hodnotou zhodnocení.
Informace zveřejňované správcem fondu jsou k dispozici na www.lafv.li

** Uvedené zhodnocení nezachycuje období celého roku, ale pouze období od spuštění fondu dne 23. 02. 2016 do 31.12. 2016.  
Zhodnocení od spuštění fondu do 31. 05. 2020 je 22,37 %.
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�PSőIR¸ RIQSZMXSWXR¸ Ü«WXM
portfolia fondu

ke dni ȴȦ� kvëtna ȶȉȶȉ

JYSK Mělník a JYSK Vyškov jsou obsaženy v SPV Retail Project V-M s.r.o., JYSK Písek a JYSK Jindřichův Hradec jsou obsaženy v SPV DRFG Retail Arena Alfa s.r.o.,
Průmyslový areál ProStorage Praha je obsažen v SPV ProStorage s.r.o., Retailový park v Praze na Chodově je obsažen v SPV Retail Arena Chodov s.r.o., Poliklinika Vyškov je obsažena v SPV 
Poliklinika Vyškov s.r.o, Náměstí Svobody 20, Brno je obsaženo v SPV Náměstí Svobody 20 s.r.o., Retail Park Kyjov je obsažen v SPV Retail Park Kyjov s.r.o., Retail Park Vyškov je obsažen v SPV Retail Park 
Vyškov s.r.o., Retail centrum Aš je obsaženo v SPV Retail Park Aš s.r.o., Retail Park České Budějovice je obsažen v SPV Retail Park CAR CB s.r.o., OC Lannova je obsažen v SPV City Center Properties 
Lannova s.r.o., OC Paráda Hodonín je obsaženo v SPV Retail Park PARÁDA Hodonín a.s., OC Géčko Liberec je obsaženo v SPV NC Géčko Liberec s.r.o., Nový Tuzex je obsažen v SPV Retail Park Nový 
Tuzex s.r.o., Tesco Český Těšín je obsaženo v SPV Český Těšín Property Development s.r.o., Retail Park Český Těšín je obsažen v SPV DRFG Retail Arena GAMA s.r.o., Retail Park Trutnov je obsaženo 
v SPV Trutnov Property Development, a.s., Penny Lomnice nad Popelkou je obsaženo v SPV Trutnov Property Development, a.s., Penny Libochovice je obsaženo v SPV Trutnov Property 
Development, a.s., Retail Park Mělník je obsažen v SPV Retail Park Mělník s.r.o., Retail Park Valašské Meziříčí je obsažen v SPV Retail Park Valašské Meziříčí s.r.o., Retail Park Lanškroun je obsažen v SPV Retail 
Park Lanškroun s.r.o., Retail Park Letovice je obsažen v SPV Retail Park Letovice s.r.o., OC Litoměřice je obsaženo v SPV Retail Park Litoměřice s.r.o., Olomouc CITY je obsaženo v SPV NC CITY Olomouc a.s., Penny 
Market Uherské Hradiště, Penny Market Ostrava Radvanice, Penny Market Ostrava Vratimov jsou obsaženy v SPV Pekařská 21 s.r.o., Retail Park Černý Most je obsažen v SPV Retail Park Černý Most s.r.o., Retail 
Park České Budějovice je obsažen v SPV Retail Park České Budějovice s.r.o., Retail Park Mikulov je obsažen v SPV Retail Park Mikulov s.r.o., Albert Beroun, Varnsdorf jsou obsaženy v SPV Retail Project BV s.r.o., 
Cataler Týniště je obsaženo v SPV TYNO PARK s.r.o., OC Haná Olomouc je obsaženo v SPV NC Hana Olomouc a.s.

: současn³ dobë drően³ nemovitosti  
v hodnotë 7 000 000 000 Kč, 
187 413 m² Todlahov³ Tloch]



3«^IZ SFNIOXY Lokalita 8]T RIQSZMXSWXM Plocha (m2) :È^REQR¸ R«NIQGM
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Nemovitosti ve fondu



Struktura plochy ve Jondu

Základní informace
Tro investor]

5SH¸P RE R«NIQR¸Q ZÈRSWY Jondu

Struktura plochy fondu
dle KeoKraǻ e

www.czech-fund.cz

Tento dokument vytvořil zřizovatel fondu. Zde uvedené informace mají pouze informativní charakter. Nejedná se o analýzu investičních příležitostí ani investiční doporučení. Investor by měl mít 
na paměti, že výkonost v minulosti není spolehlivým ukazatelem budoucích výnosů. Investorům doporučujeme před učiněním jakéhokoli investičního rozhodnutí podrobně se seznámit s veřejně 
dostupnými informacemi k danému produktu, jako jsou statut fondu a klíčové informace pro investory. Investování do investičních nástrojů je obecně spojeno s určitými riziky vyplývajícími zejména 
z povahy konkrétního investičního nástroje a rovněž z právních předpisů a zvyklostí příslušných fi nančních trhů resp. zemí. Investiční nástroje v sobě obsahují např. kreditní riziko emitenta a riziko 
kolísání hodnoty cenného papíru. Ani u konzervativních investic není možné se rizikům zcela vyhnout, avšak je možno je omezit zejména diverzifi kací, tedy rozložením aktiv portfolia a pravidelným 
aktivním sledováním vývoje investice.

5SH¸P RE R«NIQR¸Q ZÈRSWY
dle t]Tu Tloch]
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Retail Park Kyjov 1 %

Mëlník 1 %
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Budëjovice  3 %
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Retail Park Vyškov 2 %
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O( Paráda -odonín 2 %

ProStorage ȏ %
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3ový 8uze\� 3 %
7etail Park Úeský 8ëĴín 1 %

8esco Úeský 8ëĴín ȏ %
8esco� O'.� 7etail Park 8rutnov 12 %Penn] 1omince nad PoTelkou 1 %

Penn] 1ibochovice 1 %
7etail Park Mëlník 1 %

7etail Park :alaĴsk³ Meziříčí 1�ȍ %
7etail Park 1anĴkroun 1 %

7etail Park 1etovice ȉ�ȍ %
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Jindřichłv -radec 1 %
Písek 1 %

7etail Park 1itomëřice 9 %
Penn] Ostrava 7advanice 1 %
Penn] Ostrava :ratimov 1 %

Penn] 9hersk³ -radiĴtë ȉ�ȍ %
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7etail Park Úerný Most 1 %

7etail Park Úesk³ 'udëjovice 2 %
7etail Park Mikulov 1 %
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(ataler 8ýniĴtë 7 %
7etail Park -aná Olomouc ȍ %
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7etail Park Úerný Most 1 %
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7etail Park -aná Olomouc 1ȉ %
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Industrial 7%
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3emovitostní Jond (Z*(- 7*&1 *S8&8* 
.3:*S8M*38 +93) investuje do jiő 
JunKujících� sTolečensk] a morálnë 
akceTtovatelných nemovitostních Tro�
jektł na Åzemí Úesk³ reTublik]� kter³ mají 
Totenciál dlouhodob³ho konzistentního 
výnosu� Plánovaný cílový čistý výnos Tro 
investor] do Todílových listł je ȏƳȍ 	 
ročnë� (ílem je investorłm TřináĴet stálý 
a Tředvídatelný zisk Tři kaőd³ valuaci 
Jondu� která Trobíhá Travidelnë kaődý 
mësíc� Minimální doToručený investiční 
horizont je vzhledem k daęov³mu testu 
v Ú7 tři rok]� &Tlikujeme jednoduchou 
a Třímou strateKii� kd] do Jondu 
v]hledáváme nemovitostní Trojekt]� 
kter³ jsou obsazen] sTolehlivými 
nájemník] se zajiĴtënými dlouhodobými 
nájemními kontrakt]�
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