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Zhodnoceni od spusteni: 18,20 %

ICZECH REAL ESTATE

FUND INVESTMENT www.czech-fund.cz

Vyse uvedeneé udaje o vykonnosti se tykaji minulého obdobi. Historické vynosy nezarucuiji podobné vynosy v budoucnu. Investovani do podilovych listu je obecné spojeno
s urcitymi riziky vyplyvajicimi zejména z povahy téchto investicnich nastroju, z pravnich predpist a zvyklosti prislusnych financnich trhi, resp. zemi. Investor nese plné riziko
sve investice, véetné mozné ztraty. Prezentované zhodnoceni v minulych letech je jiz ocisténo o nakladovost fondu (TER), konecny vynos investice vsak muze byt ovlivnén
v dusledku vstupniho/vystupniho poplatku, ktery musi investor v souvislosti s investici do fondu proveést. Vynos od spusténi je za obdobi 23.02.2016-30.06.2019. Informace
jsou ¢erpany ze statutu fondu a webovych stranek Liechtenstein Investment Fund Association.
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Nazev instrumentu:
ISIN:
Obhospodarovatel fondu:

CZECH REAL ESTATE INVESTMENT FUND

L10294389098

CAIAC Fund Management AG

Investicni kategorie: Nemovitosti
TER (nakladovost k 31. 12. 2018): 1,26 % p.a.
Ména: CzZK
Investicni region: Ceska republika
Minimalni doporucena investice: 500 K¢
Doporuceny investicni horizont: Min. 3 roky
Valuace: Mésiéni
AUM: 3209,97 mil. K&
Regulator: FMA Liechtenstein
Auditor: Deloitte
Cena podilového listu k 30. 06. 2019: 118,20 K¢
Vykonnost fondu YTD: 245%
Vykonnost fondu za 12 mésicu: 4,49 %
Prumerny pomer LTV (loan-to-value): 45%
Pramérna doba expirace najmu: 4,6 let
Primérna obsazenost budov: 97,53 %

Sdéleni klicovych informaci specialniho nemovitostniho fondu jsou uvedeny na webovych strankach
Liechtenstein Investment Fund Association (www.lafv.li).

Komentar k vysledkiim fondu

Vazeni klienti, hodnota podiloveho listu nemovitostniho fondu
CZECH REAL ESTATE INVESTMENT FUND zaznamenala v mesici
cervnu vzestup o 0,41 % na hodnotu 118,2 K¢. Zhodnoceni fondu
za letosni rok je procentualné vyjadreno hodnotou + 2,45 % (,YTD")
a za poslednich 12 mésicu je procentualné vyjadreno hodnotou
+4,49 % .

Nemovitostni cast portfolia fondu se béhem mésice cervna
rozrostla o Ctyfi nemovitostni spolecnosti, kazda z nich vlastnici
retail park, a tyto jsou Retail Park Valasske Mezifici, Retail Park
Lanskroun, Retail Park Mélnik a Retail Park Letovice. Nemovitostni
majetek pod spravou fondu ke konci cervna 2019 je ocenén
hodnotou 4,02 miliardy Kc. Celkovy cisty majetek fondu pod
spravou obhospodarovatele vzrostl na 3,2 miliardy Kc.

Rizikovost fondu
Nizsi riziko Vyssi riziko

123 4567

Realitni trh

Na konci Cervna byl publikovan aktualizovany
odhad rustu ceske ekonomiky za prvni ctvrtleti
letosniho roku, kdy ekonomika rostla o 2.8 %.
Podle MMF by méla letos ¢eska ekonomika rust
0 25 %, lehce pomaleji nez v minulém roce, kdy
rostla 0 2.9 %. Na pFisti rok odhaduje CNB rust
0 2.8 %. Zpomalovani rustu ceske ekonomiky
jde ruku v ruce se soucasnym ekonomickym
vyvojem v zahranici, ktery je negativne ovlivhovan
nejistotou okolo Brexitu a pokracujici obchodni
valkou a nové narustajicim napétim ve vztazich
Zapadu a iranu.

Objem investic do nemovitosti dosahlv 1. Ctvrtleti
letosniho roku priblizné 900 mil. EUR, ve druhém
Ctvrtleti cca 800 mil. EUR, coz je 0 59 % vice nez
ve stejném obdobi minulého roku. Transakce
s kancelarskymi budovami tvorily 41 % celkového
investicniho objemu. Nejvetsi zasluhu na silnych
investicniho objemech maiji jihokorejsti investori,
ktefi za prvni polovinu roku 2019 investovali v CR
za vice nez 500 mil EUR (13 mld. K&).

Mésic po akvizici kancelarskeho komplexu
Rustonka I-Il koupil v ¢ervnu jihokorejsky investor
Hana Financial Group kancelarskou komplex
Main Point Pankrac. V cervnu rovnéz developer
Metrostav  prodal spolecnosti  Immofinanz
Palmovka Open Park za priblizné 80 mil EUR.

Vynosy nejlepsich nemovitosti (tzv. prime vyield)
zUstavaji na urovni 4.5 % u kancelarskych budov
a 5.5 % u industrialnich nemovitosti. Prime yield
nakupnich center zustava na urovni 4.85 %. Vynos
u prime retail parku se pohybuje okolo 6 %.

Tento dokument vytvoril zfizovatel fondu. Zde uvedené informace maji pouze informativni charakter. Nejedna se o analyzu investi¢nich pfilezitosti ani investicni doporuceni. Investor by mél mit
na paméti, ze vykonost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosu. Investorim doporuc¢ujeme pred ucinénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti podrobné se seznamit s vefejné
dostupnymi informacemi k danému produktu, jako jsou statut fondu a klicové informace pro investory. Investovani do investi¢nich nastroju je obecné spojeno s urditymi riziky vyplyvajicimi zejména
z povahy konkrétniho investi¢niho nastroje a rovnéz z pravnich predpist a zvyklosti pfisluSnych finan€nich trhi resp. zemi. Investi¢ni nastroje v sobé obsahuiji napf. kreditni riziko emitenta a riziko
kolisani hodnoty cenného papiru. Ani u konzervativnich investic neni mozné se rizikim zcela vyhnout, avsak je mozno je omezit zejména diverzifikaci, tedy rozloZzenim aktiv portfolia a pravidelnym

aktivnim sledovanim vyvoje investice.

Vzhledem k moznym nepfedvidatelnym vykyvim na finanénich trzich a trzich nemovitosti mize dojit ke kolisani hodnoty majetku v podilovém fondu. Pfedchozi vykonnost podilového fondu
nezarucuje stejnou vykonnost v budoucim obdobi. Hodnota podilového listu je ze své podstaty nestala a muze kolisat v souvislosti s vykyvy hodnoty jednotlivych slozek majetku v podilovém fondu
a v souvislosti s aktivnimi zménami sloZeni tohoto majetku. V dusledku toho muze hodnota investice do podilového fondu stoupat i klesat a investor nema zaruceno, Ze se mu vrati plvodné

investovana c¢astka.
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Vykonnost fondu
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Hodnoty procentualniho mési¢niho zhodnoceni jsou zaokrouhlovany na 2 desetinna mista. Soucet dil€ich absolutnich hodnot nemusi souhlasit s celkovou hodnotou zhodnoceni.
Informace zverejiiované spravcem fondu jsou k dispozici na www.lafv.li

** Uvedené zhodnoceni nezachycuje obdobi celého roku, ale pouze obdobi od spusténi fondu dne 23.02.2016 do 31.12.2016.
Zhodnoceni od spusténi fondu do 30.06.2019 je 18,20 %.

Tento dokument vytvoril zfizovatel fondu. Zde uvedené informace maiji pouze informativni charakter. Nejedna se o analyzu investi¢nich pfilezitosti ani investicni doporuceni. Investor by mél mit
na paméti, ze vykonost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosu. Investoriim doporuc¢ujeme pred ucinénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti podrobné se seznamit s vefejné
dostupnymi informacemi k danému produktu, jako jsou statut fondu a klicové informace pro investory. Investovani do investi¢nich nastroju je obecné spojeno s urditymi riziky vyplyvajicimi zejména
z povahy konkrétniho investi¢niho nastroje a rovnéz z pravnich predpist a zvyklosti prisluSnych finan€nich trht resp. zemi. Investi¢ni nastroje v sobé obsahuiji napf. kreditni riziko emitenta a riziko
kolisani hodnoty cenného papiru. Ani u konzervativnich investic neni mozné se rizikim zcela vyhnout, avsak je mozno je omezit zejména diverzifikaci, tedy rozloZzenim aktiv portfolia a pravidelnym
aktivnim sledovanim vyvoje investice.

Vzhledem k moznym nepfedvidatelnym vykyvim na finanénich trzich a trzich nemovitosti mize dojit ke kolisani hodnoty majetku v podilovém fondu. Pfedchozi vykonnost podilového fondu
nezarucuje stejnou vykonnost v budoucim obdobi. Hodnota podilového listu je ze své podstaty nestala a mize kolisat v souvislosti s vykyvy hodnoty jednotlivych slozek majetku v podilovém fondu
a v souvislosti s aktivnimi zménami sloZeni tohoto majetku. V dusledku toho mize hodnota investice do podilového fondu stoupat i klesat a investor nema zaruceno, Zze se mu vrati plvodné
investovana ¢astka.
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nemovitostni casti
portfolia fondu

Nazev objektu

Gecko Liberec

OC Lanova

ProStorage

Retail Park Ceské Budéjovice
Retail Arena Chodov

OC Parada Prima

Retail Park Vyskov

JYSK Pisek, Jindrichuv Hradec
Retail Park AS

Nameésti Svobody 20

JYSK Mélnik, JYSK Vyskov
Poliklinika Vyskov

OC Kyjov

OC Riviera (Novy Tuzex)
Tesco Cesky Tésin

Retail Park Cesky Tésin
Retail Park Trutnov

Penny Lomnice nad Popelkou
Penny Libochovice

Retail Park Mélnik

Retail Park Valasske Mezirici
Retail Park Lanskroun

Retail Park Letovice

0OC Gécko Liberec .

Penny Lomnice nad Popelkou

Penny Libochovice . ’ JYSK Mélnik
R

. Retail centrum A$ etail Park Mélnik

. ProStorage Praha

Retail Arena CHODOV

JYSK Pisek

JYSK Jindfichiv Hradec

B Retail Park
Ceskeé Budéjovice

OC Lannova
Ceské Budgjovice

ke dni 30. cervnu 2019

Retail Park
Trutnov

Retail Park Lanskroun

TESCO a Retail Park Cesky Tésin
Retail Park Letovice '

JYSK Vyskov Retail Park ‘
Poliklinika Vyskov Valasské Mezifici
OC RIVIERA Brno
Retail Park Vyskov

nameésti Svobody 20 Brno Retail Park Kyjov

OC Parada Hodonin .

Lokalita Typ nemovitosti Plocha (m?) Vyznamni najemci

Gécko Liberec Retail 11207 Elektroworld, C&A, Sportisimo, CCC
Ceské Budégjovice Retail / Kancelare 8 892 New Yorker, Tiger, Rossmann

Praha - Hostivar Logistika 8221 Various

Ceské Budgjovice Retail 6 341 Planeo elektro, Phase, Super Pet, Mountfield
Praha - Chodov Retail 6070 Decathlon

Hodonin Retail 4115 dm drogerie, Sportisimo, OKAY
Vyskov Retail 3326 Mountfield

Pisek, Jindf. Hradec Retail 2753 JYSK

AS Retail 2 667 KIK, PEPCO, Teta

Brno Retail / Kancelare 2362 PwC, New Yorker

Mélnik, Vyskov Retail 2175 JYSK

Vyskov Hospitaly 1862 N/A

Kyjov Retail 1026 OKAY, Pompo, PEPCO

Brno Retail 4352 Phase

Cesky Tésin Retail 7756 TESCO

Cesky Tésin Retail 9430 KIK, Planeo elektro, Dracik

Trutnov Retail 22 322 TESCO, OBl

Lomnice nad Popelkou Retail 1357 Penny

Libochovice Retail 1218 Penny

Mélnik Retail 1128 PEPCO, Planeo elektro

Valasske Mezifici Retail 3036 Deichmann, Gate, JYSK, Pompo, Sportisimo, Teta
Lanskroun Retail 2295 DrMax, KIK, Pet Center, Teta
Letovice Retail 402 Teta, Vesna

Plocha celkem 115 943 m?

JYSK Mélnik a JYSK Vyskov jsou obsazeny v SPV Retail Project V-M s.r.o., JYSK Pisek a JYSK Jindfichtv Hradec jsou obsazeny v SPV DRFG Retail Arena Alfa s.r.o., Primyslovy areédl ProStorage
Praha je obsazen v SPV ProStorage s.r.o., Retailovy park v Praze na Chodové je obsazen v SPV Retail Arena Chodov s.r.o., Poliklinika VySkov je obsazena v SPV Poliklinika Vyskov s.r.o, Namésti
Svobody 20, Brno je obsazeno v SPV Namésti Svobody 20 s.r.o., Retail Park Kyjov je obsazen v SPV Retail Park Kyjov s.r.o., Retail Park Vyskov je obsazen v SPV Retail Park Vyskov s.r.o., Retail
centrum A$ je obsazeno v SPV Retail Park A$ s.r.0., Retail Park Ceské Budgjovice je obsazen v SPV Retail Park CAR CB s.r.o., OC Lannova je obsaZen v SPV City Center Properties Lannova s.r.o.,
OC Parada Hodonin je obsazeno v SPV Retail Park PARADA Hodonin a.s., OC Géeko Liberec je obsazeno v SPV NC Gécko Liberec s.r.o., Novy Tuzex je obsazen v SPV Retail Park Novy Tuzex
s.r.o., Tesco Cesky T&$in je obsazeno v SPV Cesky Tésin Property Development s.r.0., Retail Park Cesky Té3in je obsaZen v SPV DRFG Retail Arena GAMA s.r.0., Retail Park Trutnov je obsazeno
v SPV Trutnov Property Development, a.s., Penny Lomnice nad Popelkou je obsazeno v SPV Trutnov Property Development, a.s., Penny Libochovice je obsazeno v SPV Trutnov Property
Development, a.s., Retail Park Mélnik je obsaZzen v SPV Retail Park Mélnik s.r.0., Retail Park Valasské Mezifi¢i je obsazen v SPV Retail Park Vala§ské Mezifi¢i s.r.o., Retail Park Lanskroun je obsazen
v SPV Retail Park Lan$kroun s.r.0., Retail Park Letovice je obsazen v SPV Retail Park Letovice s.r.o.
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Zakladni informace
pro investory

Nemovitostni fond CZECH REAL ESTATE
INVESTMENT FUND investuje do jiz fungujicich,
spolecensky a moralné akceptovatelnych
nemovitostnich  projektti na Uzemi Ceské
republiky, které maji potencial dlouhodobého
konzistentniho vynosu. Planovany cilovy Ccisty
vynos pro investory do podilovych listu je
4-5 % rocné. Cilem je investorum pfinaset staly
a predvidatelny zisk pri kazdé valuaci fondu,
ktera probiha pravidelné kazdy mésic. Minimalni
doporuceny investicni horizont je vzhledem
k danovému testu v CR tfi roky. Aplikujeme
jednoduchou a prfimou strategii, kdy do fondu
vyhledavame nemovitostni projekty, které jsou
obsazeny spolehlivymi najemniky se zajistenymi
dlouhodobymi ngjemnimi kontrakty.

Podil na hajemnim vynosu
dle typu plochy

Sklady 6 %

Administrativa 8 % ‘

Retail 87 %

Struktura plochy ve fondu

Retail Park Letovice 1%
Retail Park Lanskroun 2 %
Retail Park Valasske Mezifici 3 %
Retail Park Mélnik 1%
Penny Libochovice 1%

ProStorage 8 %

JYSK Vyskov, Mélnik,
Pisek, Jindfrichuv Hradec 4 %

Penny Lomince nad Popelkou 1% Poliklinika Vyskov 1%
\\ & Retail Arena CHODOV 6 %
Tesco, OB, Retail Park
=
Budéjovice 5%
OC Lannova 8 %

Nameésti Svobody 20 2 %
Retail Park Kyjov 1 %
Trutnov 19 %
OC Parada Hodonin 3 %

Retail Park Vyskov 3 %
Retail centrum As 2 %

Tesco Cesky Tésin7 % Retail park Ceskeé

Retail Park Cesky Tésin 8 %

OC Riviéra (Novy Tuzex) 4 % I

OC Gécko Liberec 10 %

Podil na hajemnim vynosu fondu

Retail Park Letovice 1%
Retail Park Lanskroun 2 %
Retail Park Valasské Mezifici 3 %
Retail Park Mélnik 2 %

Penny Libochovice 1% “’

ProStorage 3 %
JYSK Vyskov, Mélnik,
Pisek, Jindfichuv Hradec 4 %

Poliklinika Vyskov 1 %
Retail Arena CHODOV 7 %
Nameésti Svobody 20 5 %
Retail Park Kyjov 1%
Retail Park Vyskov 3 %

Retail centrum AS 2 %

Penny Lomince nad Popelkou 2 %

Tesco, OBI, Retail Park
Trutnov 20 %

=
~

Tesco Cesky T&sin 6 % Retail park Ceské
. - B Budéjovice 5%
Retail Park Cesky Tesin1%

OC Riviéra (Novy Tuzex) 3 %

OC Gécko Liberec 10 %

OC Lannova 13 %
OC Parada Hodonin 5 %

Struktura plochy fondu
dle geografie

Pardubicky kraj 2 %
Zlinsky kraj 3 %
Ustecky kraj 1%

Kralovehradecky kraj 19 % ’\“

Moravskoslezsky kraj 15 % \
Stredocesky kraj 2 %
.h JihocCesky kraj 16 %

Karlovarsky kraj 2 %

Praha 14 %

Jihomoravsky kraj 16 %

Liberecky kraj 11 %

Tento dokument vytvofil zfizovatel fondu. Zde uvedené informace maji pouze informativni charakter. Nejedna se o analyzu investi¢nich pfilezZitosti ani investi¢ni doporuceni. Investor by mél mit
na paméti, ze vykonost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosu. Investorim doporucujeme pred ucinénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti podrobné se seznamit s vefejné
dostupnymi informacemi k danému produktu, jako jsou statut fondu a kli€ové informace pro investory. Investovani do investi¢nich nastrojli je obecné spojeno s urcitymi riziky vyplyvajicimi zejména
z povahy konkrétniho investi¢niho nastroje a rovnéz z pravnich predpist a zvyklosti pfislusnych finanénich trhi resp. zemi. Investi¢ni nastroje v sobé obsahuji napf. kreditni riziko emitenta a riziko
kolisani hodnoty cenného papiru. Ani u konzervativnich investic neni mozné se rizikiim zcela vyhnout, avsak je mozno je omezit zejména diverzifikaci, tedy rozloZenim aktiv portfolia a pravidelnym

aktivnim sledovanim vyvoje investice.
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