Komentar

Vézeni klienti,

na$ fond zaznamenal za mésic srpen zisk ve vysi +0,28%.
Aktualni hodnota podilového listu je 10 892,49 K¢. Zisk fondu od
pocatku roku 2017 je tedy + 3,70 %, coz ho fadi mezi absolutni
$picku mezi nemovitostnimi fondy distribuovanymi na tzemi
Ceské republiky.

Béhem srpna nebyla dokondena zddnd akvizice nové
nemovitostni spole¢nosti, a tak se portfolio fondu stale sklada
z osmi nemovitostnich spole¢nosti, které vlastni 10 komerénich

nemovitostni napti¢ celou Ceskou republikou jejichz hodnota
presahuje ¢astku 960 mil. K¢.

Na provozni trovni fondu se za minuly mésic nestalo nic
vyjimec¢ného. Jedinou uddlosti tak byla drobna rekonstrukce
sttechy objektu v Jindfichové Hradci, ktery pronajimame
spole¢nostem JYSK a PEPCO.

Vykonnost fondu

N II. II1. Iv. V. VL
2017 +0,04 % | +0,27% | -0,14% | +0,34% | +0,01 % | +2,48 %
2016 X X +0,51 % - - +1,36 %
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SRPEN 2017 report

Z makroekonomického pohledu uréité stoji za zminku data
o inflaci za poslednich nékolik mésicti. Inflace, jejiz cilovd hladina
je Ceskou narodni bankou stanovena na 2 % se v posledni dobé
stale drzi nad touto idealni rovnovaznou arovni. V mésici srpnu
dosahovala hodnota inflace meziroéné 2,5 %. Investoti fondu
DRFG Real Estate Fund se vSak tohoto rtstu inflace nemusi
obavat. Kontrakty ve véech nasich nemovitostech maji tzv. infla¢ni
dolozku, ktera vys$i ndjemného upravuje pravé o vyse zminovanou
hodnotu inflace.

Josef Eim
Specialista investi¢nich fondl
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Informace uvedené v dokumentu maji pouze informativni charakter. Nejedna se o analyzu investi¢nich pfileZitosti ani investi¢ni doporuceni. Investor by mél mit na paméti, Ze vykonost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem
budoucich vynosi. Investorim doporu¢ujeme pied u¢inénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti podrobné se seznédmit s vefejné dostupnymi informacemi k danému produktu, jako jsou statut fondu a kli¢ové informace pro in-
vestory. Investovani do investi¢nich néstroji je obecné spojeno s urcitymi riziky vyplyvajicimi zejména z povahy konkrétniho investi¢niho ndstroje a rovnéz z pravnich predpisii a zvyklosti prislusnych finanénich trhi resp. zemi.
Investi¢ni nastroje v sobé obsahuji napf. kreditni riziko emitenta a riziko kolisani hodnoty cenného papiru. Ani u konzervativnich investic neni mozné se rizikiim zcela vyhnout, aviak je mozno je omezit zejména diverzifikaci,

tedy rozlozenim aktiv portfolia a pravidelnym aktivnim sledovanim vyvoje investice.



Zdkladni informace pro investory

Fond investuje do jiz fungujicich, spoletensky a mordlné
akceptovatelnych nemovitostnich projekt na tizemi Ceské republiky,
které maji potencial dlouhodobého konzistentniho vynosu. Planovany
cilovy ¢isty vynos pro investory ¢ini 4 - 5 % ro¢né. Cilem je investortiim
ptinaset staly a predvidatelny zisk pti kazdé valuaci fondu, kterd probihd
pravidelné kazdy mésic. Minimalni doporuceny investi¢cni horizont
je i kvili danovému testu tfi roky. Aplikujeme jednoduchou a pfimou
strategii, kdy do fondu hleddme projekty, které jsou obsazeny spolehlivymi
najemniky a zajistény dlouhodobymi najemnimi kontrakty.

Struktura plochy ve fondu
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Minimalni investice: 11 000 K¢
Doporuceny investi¢ni horizont: Min. 5 let
ISIN: 110294389098
Investi¢ni kategorie: Nemovitosti
TER (ndkladovost k 31. 12. 2016): 1,74 % p.a.
Ména: CZK
Investi¢ni region: Ceska republika
Valuace: Ctvrtletni
AUM: 796,5 mil. K¢
Regulator: FMA Liechtenstein
Auditovano: Deloitte
Cena podilového listu k 31. 08. 2017: 10 892,49 K¢
Podil na ndjemnim vynosu fondu
Retail Park Vyskov ProStorage
15 % 11%
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Struktura plochy fondu dle geografie
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Vyskov 22 %

Informace uvedené v dokumentu maji pouze informativni charakter. Nejedna se o analyzu investi¢nich piileZitosti ani investi¢ni doporuceni. Investor by mél mit na paméti, ze vykonost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem
budoucich vynosi. Investorim doporuc¢ujeme pied u¢inénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti podrobné se sezndmit s vefejné dostupnymi informacemi k danému produktu, jako jsou statut fondu a kli¢ové informace pro in-
vestory. Investovani do investi¢nich néstrojii je obecné spojeno s urcitymi riziky vyplyvajicimi zejména z povahy konkrétniho investi¢niho néstroje a rovnéz z pravnich predpisti a zvyklosti pfislusnych finanénich trhi resp. zemi.
Investi¢ni ndstroje v sobé obsahuji napf. kreditni riziko emitenta a riziko kolisini hodnoty cenného papiru. Ani u konzervativnich investic neni mozné se rizikiim zcela vyhnout, aviak je mozno je omezit zejména diverzifikaci,
tedy rozlozenim aktiv portfolia a pravidelnym aktivnim sledovanim vyvoje investice.
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Slozeni portfolia*

Prostorage, JYSK Mélnik

JYSK Vyskov
Praha - Hostivar

JYSK Jindfichav Hradec Retail Arena CHODOV JYSK Pisek

Poliklinika Vyskov Namésti Svobody 20, Brno Retail Park Kyjov

Retail Park Vyskov

* JYSK Melnik a JYSK Vyskov jsou obsazeny v SPV Retail Project V-M s.r.0., JYSK Pisek a JYSK Jindfichiiv Hradec jsou obsazeny v SPV DRFG Retail Arena Alfa s.r.0., Primyslovy aredl ProStorage Praha je obsazen v SPV ProStorage s.r.o.,
Retailovy park v Praze na Chodové je obsazen v SPV Retail Arena Chodov s.r.0., Poliklinika Vyskov je obsazena v SPV Poliklinika Vyskov s.r.o, Namésti Svobody 20, Brno je obsazeno v SPV Namésti Svobody 20 s.r.0., Retail Park Kyjov je

obsazen v SPV Retail Park Kyjov s.r.0., Retail Park Vyskov je obsazen v SPV Retail Park Vyskov s.r.o.

Informace uvedené v dokumentu maji pouze informativni charakter. Nejedn4 se o analyzu investi¢nich piileZitosti ani investi¢ni doporuceni. Investor by mél mit na paméti, Ze vykonost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem
budoucich vynosi. Investortim doporu¢ujeme pted u¢inénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti podrobné se sezndmit s vefejné dostupnymi informacemi k danému produktu, jako jsou statut fondu a klicové informace pro in-
vestory. Investovani do investi¢nich ndstroji je obecné spojeno s uréitymi riziky vyplyvajicimi zejména z povahy konkrétniho investi¢niho néstroje a rovnéz z pravnich predpisi a zvyklosti pfislu$nych finan¢nich trha resp. zemi.
Investi¢ni ndstroje v sobé obsahuji napt. kreditni riziko emitenta a riziko koliséni hodnoty cenného papiru. Ani u konzervativnich investic neni mozné se rizikiim zcela vyhnout, aviak je mozno je omezit zejména diverzifikaci,

tedy rozlozenim aktiv portfolia a pravidelnym aktivnim sledovanim vyvoje investice.



