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3«^IZ�MRWXVYQIRXY�� CZECH REAL ESTATE INVESTMENT FUND

.�.3�� LI0294389098 

4FLSWTSHEĬSZEXIP�JSRHY�� CAIAC Fund Management AG 

.RZIWXMÜR¸�OEXIKSVMI��� Nemovitosti 

8*7�
R«OPEHSZSWX�O�31��12��2019��� 1,21 % p.a. 

2ëRE�� CZK 

.RZIWXMÜR¸�VIKMSR�� �Česká republika 

2MRMQ«PR¸�HSTSVYÜIR«�MRZIWXMGI�� 500 Kč

)STSVYÜIRÈ�MRZIWXMÜR¸�LSVM^SRX�� 3 až 5 let

:EPYEGI�� Měsíční

&92�� 5 085,45 mil. Kč

7IKYP«XSV�� FMA Liechtenstein

&YHMXSV�� Deloitte

(IRE�TSH¸PSZ³LS�PMWXY�O�31��8��2020�� 123,18 Kč

:ÈOSRRSWX�JSRHY�=8)�   2,10 %

:ÈOSRRSWX�JSRHY�^E�12�QëW¸Gł�  3,97 % 

5VłQëVRÈ�TSQëV�18:�
PSER�XS�ZEPYI��  47,5 %

5VłQëVR«�HSFE�I\TMVEGI�R«NQY��� � 4,56 let 

5VłQëVR«�SFWE^IRSWX�FYHSZ�� � 98 %

Sdělení klíčových informací speciálního nemovitostního fondu jsou uvedeny na webových 
stránkách Liechtenstein Investment Fund Association (www.lafv.li).
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:«őIR¸�OPMIRXM��LSHRSXE�TSH¸PSZ³LS�PMWXY�RIQSZMXSWXR¸LS�JSRHY�(>*(-�

7*&1�*�8&8*�.3:*�82*38�+93)�̂ E^REQIREPE�Z�QëW¸GM�WVTRY�Z^IWXYT�

S� 0�40�	� RE� LSHRSXY� 123�18� 0Ü�� >LSHRSGIR¸� JSRHY� ^E� TSWPIHR¸GL 

12�QëW¸Gł�NI�Z]N«HĬIRS�TVSGIRXY«PR¸�LSHRSXSY���3�97�	�

3IQSZMXSWXR¸�Ü«WX�TSVXJSPME�JSRHY�Z�TVłFëLY�QëW¸GI�WVTRE�̂ łWXEPE�FI^I�

^QëR� E� SGIRëR¸� X³XS� Ü«WXM� NI� LSHRSXSY� 7�0� QMPMEVH� 0Ü�� (IPOSZÈ� ÜMWXÈ�

QENIXIO� JSRHY� TSH� WTV«ZSY� SFLSWTSHEĬSZEXIPI� Z^VSWXP� RE� LSHRSXY�

TĬIW�5�085�QMPMEVH�0Ü�

Realitní trh

�XEXMWXMGO«� HEXE� TYFPMOSZER«� Z� QMRYP³Q� QëW¸GM� TSXZV^SZEPE� TSWXYTR³�

^PITĴSZ«R¸� QEOVSSIOSRSQMGO³� WMXYEGI� Z� ÚIWO³� VITYFPMGI�� 0P¸ÜSZÈQ�

WIOXSVIQ� NI� TVS� ZÈOSRRSWX� ÜIWO³� IOSRSQMO]� Z^LPIHIQ� OI� WZ³QY�

TSH¸PY�RE�-)5�FI^IWTSVY�TVłQ]WP��8IR�F]P�OSVSREZMVSZSY�OVM^¸�GMXIPRë�

^EWEőIR�� OH]� Z� RINOVMXMÜXëNĴ¸Q� QëW¸GM� HYFRY� ^E^REQIREP� QI^MVSÜRë�

Z¸GI� RIő� XĬIXMRSZÈ� TVSTEH�� 4H� X³� HSF]� WI�ZĴEO� TVłQ]WPSZ«� TVSHYOGI�

V]GLPÈQ� XIQTIQ� ^SXEZYNI� E� TS� HEPĴ¸Q� QI^MQëW¸ÜR¸Q� VłWXY� S� X³QëĬ�

6� 	� F]PE� NMő� ÜIVZIRGSZ«� LSHRSXE� RE� 95� 	� WXEZY� ^� PSęWO³LS� VSOY� 

0� TSWXYTR³QY� ^SXEZSZ«R¸� RINZ¸GI� TĬMWT¸ZEN¸� WIOXSV]� ZÈVSF]� QSXSVS�

ZÈGL�ZS^MHIP�E�ZÈVSF]�WXVSNł�E�NMRÈGL�^EĬ¸^IR¸��5S^MXMZRë�WI�Z]Z¸NIN¸�VSZRëő�

QEPSSFGLSHR¸� XVőF]�� OXIV³� TS� SÜMĴXëR¸� S� WI^¾RR¸� ZPMZ]� QI^MQëW¸ÜRë�

Z^VSWXP]�S�1�8�	�E�QI^MVSÜRë�WI�SÜMĴXëR³�S�OEPIRH«ĬR¸�ZPMZ]�Z�ÜIVZIRGM�

^ZÈĴMP]�VI«PRë�S�1�9�	��0�VłWXY�RINZ¸GI�TĬMWT¸ZEP]�TVSHINI�TĬIW� MRXIVRIX�

E� ^«WMPOSZ³� WPYőF]�� XVőF]� ^E� TSÜ¸XEÜSZ³� E� XIPIOSQYRMOEÜR¸� ^EĬ¸^IR¸��

ÜM� ZÈVSFO]� TVS� HSQ«GRSWX� E� ^HVEZSXRMGO³� ^FSő¸�� ÚIWO«� OSVYRE� TS�

TSWMPSZ«R¸�FëLIQ�ÜIVZIRGI�E�^EÜ«XOY�WVTRE�Z�TSWPIHR¸GL�HRIGL�STëX�

^EQ¸ĬMPE�REH�LVERMGM�26�6�OSVYR�^E�IYVS��>«WEHR¸�MRJSVQEG¸�F]PE�VSZRëő�

TYFPMOEGI� WVTRSZ³� ÅVSZRë� MRǼEGI�� 5SHPI� ^ZIĬINRëRÈGL� ÅHENł� Z^VSWXPE 

Z�WVTRY�2020�GIRSZ«�LPEHMRE�QI^MVSÜRë�S�3�3�	��.RǼEGI�WI�STVSXM�ÜIV�

ZIRGM�Q¸VRë�WR¸őMPE��^łWX«Z«�ZĴEO�Z]WSOS�REH�LSVR¸�LVERMG¸�XSPIVERÜR¸LS�

T«WQE� HZSYTVSGIRXR¸LS� G¸PI� Ú3'�� 5VSKR¾^E� Ú3'� TĬIHTSOP«H«� 

őI�MRǼEGI�REH�LPEHMRSY�3�	�TĬIXVZ«�Eő�HS�OSRGI�PIXSĴR¸LS�VSOY��TSX³�F]�

WI�QëPE�^EÜ¸X�FP¸őMX�MRǼEÜR¸QY�G¸PM�2�	�

8³QE�MRǼEGI�VI^SRSZEPS�M�Z�KPSF«PR¸Q�QëĬ¸XOY��OH]�KYZIVR³V�EQIVMGO³�

GIRXV«PR¸� FERO]� S^R«QMP� TSHWXEXR³� ÅTVEZ]� G¸Pł� E� WXVEXIKMI� QëRSZ³�

TSPMXMO]� EQIVMGO³� GIRXV«PR¸� FERO]�� +IH� ^EZ«H¸� X^Z�� G¸PSZ«R¸� TVłQëVR³�

MRǼEGI� GSő� ^REQIR«�� őI� TS� SFHSF¸� RMőĴ¸� MRǼEGI� 
RETĬ¸OPEH� Z� HSFë�

IOSRSQMGO³LS� ^TSQEPIR¸�� FYHI� GIRXV«PR¸� FEROE� RESTEO� YWMPSZEX 

S� MRǼEGM� Z]ĴĴ¸�� RIő� F]P� HSTSWYH� WXERSZIRÈ� G¸P� 2� 	�� :^LPIHIQ 

O� ÅVSZRM� ^EHPYőIR¸� TĬIHIZĴ¸Q�ZI�ZIĬINR³Q� WIOXSVY� TEO� P^I� SÜIO«ZEX� 

őI� O� TSHSFRÈQ� OVSOłQ� FYHSY� TĬMWXYTSZEX� M� HEPĴ¸� GIRXV«PR¸� FERO]� 

8EXS� QëRSZ«� TSPMXMOE� HSTVSZ«^IR«� R¸^OÈQM� ÅVSOSZÈQM� WE^FEQM� FYHI�

H«PI� TłWSFMX� ZI� TVSWTëGL� VI«PRÈGL� EOXMZ�� OXIV³� Z]ĴĴ¸� MRǼEGM� SHSP«ZEN¸��

0VSQë�EOGM¸�E�RIQSZMXSWX¸�WI�QłőI�NIHREX�VSZRëő�S�RëOXIV³�OSQSHMX]��

ÜM�GIRR³�OSZ]��

8VIRH� WXEFMPR¸� ZÈOSRRSWXM� TSXZV^YNI� M� TSVXJSPMS� (7*.+Y�� OXIV³� M� TĬIW�

OSVSREZMVSZSY� OVM^M� E� Y^EZĬIR¸� IOSRSQMO]� TĬMTMWYNI� OEőHÈ� QëW¸G�

TS^MXMZR¸� ^LSHRSGIR¸�� )ëNI� WI� XEO� H¸O]� OSR^IVZEXMZR¸� WOPEHFë�

TSVXJSPME�� ^EQëĬIR³� ^INQ³RE� RE� TVSHINGI� TSXVEZMR�� ^«OPEHR¸LS�

^FSő¸�� P³O«VIR�� ÜM� HMWOSRXł� W� PIZRëNĴ¸Q� ^FSő¸Q�� 8ëQ� WI� OVM^I 

E�SQI^IR¸�TVSZS^Y�^�ZëXĴ¸�Ü«WXM�Z]LRYP]�E�ÜEWXS�RESTEO�HSWELS�

ZEP]� ZëXĴ¸GL� SFVEXł�� 'I^� ^«ZEőRëNĴ¸GL� HSTEHł� TVSĴPE� TSWPIHR¸Q�

SFHSF¸Q�VSZRëő�XĬM�SFGLSHR¸�GIRXVE�^�TSVXJSPME�(7*.+Y��OXIV«�H¸O]�

WZ³�WMPR³�TS^MGM�Z�VIKMSRIGL�E�ZLSHR³�WOPEHFë�R«NIQGł�HSWELYN¸�

SFVEXł��OXIV³�NWSY�X³QëĬ�RE�WXINR³�ÅVSZRM�NEOS�Z�VIOSVHR¸Q�PSęWO³Q�

VSGI��7IKMSR«PR¸�VIXEMP�TEVO]��XIH]�SFGLSHR¸�NIHRSXO]�WI�ZWXYTIQ�

TĬ¸QS�^�TEVOSZMĴXë��ÜEWXS�Z]Yő¸ZER³�PIZRëNĴ¸QM�HMWOSRXR¸QM�ĬIXë^GM��

TEO� Z]GL«^IN¸� ^� TVSFëLP³� WMXYEGI� NIĴXë� P³TI�� 8SQY� SHTSZ¸HEN¸�

M� XVőR¸� HEXE� TSVEHIRWO³� WTSPIÜRSWXM� ('7*�� HPI� OXIVÈGL� RE� ÜIWOÈ�

QEPSSFGLSHR¸� XVL� TĬMGL«^¸� WIHQ� RSZÈGL� ^REÜIO�� ^� RMGLő� HZë�

TEXĬ¸� ZÈ^REQRÈQ� HMWOSRXR¸Q� ĬIXë^GłQ�� /IHR«� WI� S� RëQIGO³LS�

TVSHINGI� 8IHM�� OXIVÈ� RE� IZVSTWO³Q� XVLY� TVSZS^YNI� Z¸GI� RIő� HZE�

XMW¸GI� TSFSÜIO� ^EQëĬIRÈGL� RE� WQ¸ĴIRÈ� WSVXMQIRX� ^FSő¸� TVS�

HSQ«GRSWX� E� TłZSHIQ� RM^S^IQWOÈ� ĬIXë^IG� &GXMSR� TVSZS^YN¸G¸�

Z� *ZVSTë� X³QëĬ� TEXR«GX� WIX� TVSHINIR� TSHSFR³LS� ^EQëĬIR¸��

:]^REÜYNI�WI�VSZRëő�TVEZMHIPRSY�SFQëRSY�WSVXMQIRXY�E�HłVE^IQ�

RE�IJIOXMZR¸�PSKMWXMOY��8]XS�ĬIXë^GI�FYHSY�SFZ]OPI�G¸PMX�RE�VIPEXMZRë�

ZIPO³�SFGLSHR¸�TPSGL]�S�VS^PS^I�WXSZIO�QIXVł�ÜXZIVIÜR¸GL�

3E�RIQSZMXSWXR¸Q�XVLY�NI�SÜIO«Z«R�Z]ĴĴ¸�SFNIQ�E�TSÜIX�XVERWEOG¸�

RE� OSRGM� PIXSĴR¸LS� E� ^EÜ«XOIQ� TĬ¸ĴX¸LS� VSOY�� 3«VłWXY� XVERWEOG¸�

FYHI�RETSQ«LEX�Z]WSO«�PMOZMHMXE��R¸^O³�ÅVSOSZ³�WE^F]��SQI^IR«�

ZÈWXEZFE�E�HSFĬI�OETMXEPM^SZERÈ�FEROSZR¸�WIOXSV��:ÈRSW]�RINPITĴ¸GL�

RIQSZMXSWX¸� 
X^Z�� TVMQI� ]MIPH�� WI� Y� ZëXĴMR]� X]Tł� RIQSZMXSWX¸�

SH� ^EÜ«XOY� VSOY� RI^QëRMP]�� 5SL]FYN¸� WI� XEO� RE� ÅVSZRM� 4�25� 	 

Y�OERGIP«ĬWOÈGL�FYHSZ��RE�ÅVSZRM�5�	�Y�MRHYWXVM«PR¸GL�RIQSZMXSWX¸��

E�Y�VIXEMPSZÈGL�RIQSZMXSWX¸�WI�TEO�TVMQI�]MIPH�TSL]FYNI�RE�ÅVSZRM�

5�25�	��0�R«VłWXY�TVMQI�]MIPHY�HSĴPS�Y�X^Z�LMKL�WXVIIX�PSOEPMX��OXIV³�

NWSY�^EWEőIR]�TSOPIWIQ�GIWXSZR¸LS�VYGLY��5VMQI�]MIPH�WI�Y�XëGLXS�

RIQSZMXSWX¸�TSL]FYNI�RE�ÅVSZR¸�4�25�	��:ÈRSW�Y�TVMQI�VIXEMP�TEVOł�

WI�TSL]FYNI�SOSPS�6�	�

Komentář
k výsledkům fondu



Tento dokument vytvořil zřizovatel fondu. Zde uvedené informace mají pouze informativní charakter. Nejedná se o analýzu investičních příležitostí ani investiční doporučení. Investor by měl mít na 
paměti, že výkonost v minulosti není spolehlivým ukazatelem budoucích výnosů. Investorům doporučujeme před učiněním jakéhokoli investičního rozhodnutí podrobně se seznámit s veřejně dostupnými 
informacemi k danému produktu, jako jsou statut fondu a klíčové informace pro investory. Investování do investičních nástrojů je obecně spojeno s určitými riziky vyplývajícími zejména z povahy 
konkrétního investičního nástroje a rovněž z právních předpisů a zvyklostí příslušných finančních trhů resp. zemí. Investiční nástroje v sobě obsahují např. kreditní riziko emitenta a riziko kolísání hodnoty 
cenného papíru. Ani u konzervativních investic není možné se rizikům zcela vyhnout, avšak je možno je omezit zejména diverzifikací, tedy rozložením aktiv portfolia a pravidelným aktivním sledováním 
vývoje investice. Vzhledem k možným nepředvídatelným výkyvům na finančních trzích a trzích nemovitostí může dojít ke kolísání hodnoty majetku v podílovém fondu. Předchozí výkonnost podílového 
fondu nezaručuje stejnou výkonnost v budoucím období. Hodnota podílového listu je ze své podstaty nestálá a může kolísat v souvislosti s výkyvy hodnoty jednotlivých složek majetku v podílovém fondu 
a v souvislosti s aktivními změnami složení tohoto majetku. V důsledku toho může hodnota investice do podílového fondu stoupat i klesat a investor nemá zaručeno, že se mu vrátí původně 
investovaná částka.

Výkonnost JSRHY
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I. II. III. IV. V. VI. VII. VIII. IX. X. XI. XII. Celkem

2ȉ2ȉ �0�52 �0�44 �0�17 �0�17 �0�11 �0�20 �0�06 �0�40 �2�1ȉ %

2ȉ19 �0�26 �0�37 �0�23 �0�57 �0�57 �0�41 �0�15 �0�08 �0�19 �0�49 �0�94 �0�21 �ȏ�ȍȁ %

2ȉ1ȁ �0�37 �0�26 �0�25 �0�48 �0�73 �0�27 �0�56 �0�10 �0�38 �0�09 �0�31 �0�54 �ȏ�ȏ3 %

2ȉ17 �0�04 �0�27 �0�14 �0�34 �0�01 �2�48 �0�40 �0�28 �0�23 �0�72 �0�28 �0�15 �ȍ�17 %

2ȉ16 X X �0�51 � � �1�36 � � �1�18 � � �1�89 �ȍ�ȉȏ % **

*

* Hodnoty procentuálního měsíčního zhodnocení jsou zaokrouhlovány na 2 desetinná místa. Součet dílčích absolutních hodnot nemusí souhlasit s celkovou hodnotou zhodnocení.
Informace zveřejňované správcem fondu jsou k dispozici na www.lafv.li

** Uvedené zhodnocení nezachycuje období celého roku, ale pouze období od spuštění fondu dne 23.02.2016 do 31.12. 2016.  
Zhodnocení od spuštění fondu do 31.08.2020 je 23,18  %.

REAL ESTATE
INVESTMENT



�PSőIR¸ RIQSZMXSWXR¸ Ü«WXM
portfolia fondu

OI�HRM�31��WVTRE�2020

JYSK Mělník a JYSK Vyškov jsou obsaženy v SPV Retail Project V-M s.r.o., JYSK Písek a JYSK Jindřichův Hradec jsou obsaženy v SPV DRFG Retail Arena Alfa s.r.o.,
Průmyslový areál ProStorage Praha je obsažen v SPV ProStorage s.r.o., Retailový park v Praze na Chodově je obsažen v SPV Retail Arena Chodov s.r.o., Poliklinika Vyškov je obsažena v SPV 
Poliklinika Vyškov s.r.o, Náměstí Svobody 20, Brno je obsaženo v SPV Náměstí Svobody 20 s.r.o., Retail Park Kyjov je obsažen v SPV Retail Park Kyjov s.r.o., Retail Park Vyškov je obsažen v SPV Retail Park 
Vyškov s.r.o., Retail centrum Aš je obsaženo v SPV Retail Park Aš s.r.o., Retail Park České Budějovice je obsažen v SPV Retail Park CAR CB s.r.o., OC Lannova je obsažen v SPV City Center Properties 
Lannova s.r.o., OC Paráda Hodonín je obsaženo v SPV Retail Park PARÁDA Hodonín a.s., OC Géčko Liberec je obsaženo v SPV NC Géčko Liberec s.r.o., Nový Tuzex je obsažen v SPV Retail Park Nový 
Tuzex s.r.o., Tesco Český Těšín je obsaženo v SPV Český Těšín Property Development s.r.o., Retail Park Český Těšín je obsažen v SPV DRFG Retail Arena GAMA s.r.o., Retail Park Trutnov je obsaženo 
v SPV Trutnov Property Development, a.s., Penny Lomnice nad Popelkou je obsaženo v SPV Trutnov Property Development, a.s., Penny Libochovice je obsaženo v SPV Trutnov Property 
Development, a.s., Retail Park Mělník je obsažen v SPV Retail Park Mělník s.r.o., Retail Park Valašské Meziříčí je obsažen v SPV Retail Park Valašské Meziříčí s.r.o., Retail Park Lanškroun je obsažen v SPV Retail 
Park Lanškroun s.r.o., Retail Park Letovice je obsažen v SPV Retail Park Letovice s.r.o., OC Litoměřice je obsaženo v SPV Retail Park Litoměřice s.r.o., Olomouc CITY je obsaženo v SPV NC CITY Olomouc a.s., Penny 
Market Uherské Hradiště, Penny Market Ostrava Radvanice, Penny Market Ostrava Vratimov jsou obsaženy v SPV Pekařská 21 s.r.o., Retail Park Černý Most je obsažen v SPV Retail Park Černý Most s.r.o., Retail 
Park České Budějovice je obsažen v SPV Retail Park České Budějovice s.r.o., Retail Park Mikulov je obsažen v SPV Retail Park Mikulov s.r.o., Albert Beroun, Varnsdorf jsou obsaženy v SPV Retail Project BV s.r.o., 
Cataler Týniště je obsaženo v SPV TYNO PARK s.r.o., OC Haná Olomouc je obsaženo v SPV NC Hana Olomouc a.s.

:�WSYÜEWR³�HSFë�HVőIR³�RIQSZMXSWXM� 
Z�LSHRSXë�7 000 000 000 Kč, 
187 413 m²�TSHPELSZ³�TPSGL]



3«^IZ SFNIOXY Lokalita 8]T RIQSZMXSWXM Plocha (m2) :È^REQR¸ R«NIQGM

Plocha celkem 1ȁ7 ȏ13 Q2
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Nemovitosti ve fondu



Struktura plochy ZI�JSRHY

Základní informace
TVS�MRZIWXSV]

5SH¸P RE R«NIQR¸Q ZÈRSWY�JSRHY

Struktura plochy fondu
HPI�KISKVEǻ�I

www.czech-fund.cz

Tento dokument vytvořil zřizovatel fondu. Zde uvedené informace mají pouze informativní charakter. Nejedná se o analýzu investičních příležitostí ani investiční doporučení. Investor by měl mít 
na paměti, že výkonost v minulosti není spolehlivým ukazatelem budoucích výnosů. Investorům doporučujeme před učiněním jakéhokoli investičního rozhodnutí podrobně se seznámit s veřejně 
dostupnými informacemi k danému produktu, jako jsou statut fondu a klíčové informace pro investory. Investování do investičních nástrojů je obecně spojeno s určitými riziky vyplývajícími zejména 
z povahy konkrétního investičního nástroje a rovněž z právních předpisů a zvyklostí příslušných fi nančních trhů resp. zemí. Investiční nástroje v sobě obsahují např. kreditní riziko emitenta a riziko 
kolísání hodnoty cenného papíru. Ani u konzervativních investic není možné se rizikům zcela vyhnout, avšak je možno je omezit zejména diverzifi kací, tedy rozložením aktiv portfolia a pravidelným 
aktivním sledováním vývoje investice.

5SH¸P RE R«NIQR¸Q ZÈRSWY
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