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Zhodnoceni od spusteni: +23,95 %

-CZECH REAL ESTATE

FUND INVESTMENT www.czech-fund.cz

Vyse uvedeneé udaje o vykonnosti se tykaji minuleho obdobi. Historickeé vynosy nezarucuji podobné vynosy v budoucnu. Investovani do podilovych listu je obecné spojeno
s urcitymi riziky vyplyvajicimi zejména z povahy téchto investicnich nastroju, z pravnich predpist a zvyklosti prislusnych financnich trhu, resp. zemi. Investor nese plné riziko
své investice, véetné mozné ztraty. Prezentované zhodnoceni v minulych letech je jiz ocisténo o nakladovost fondu (TER), konecny vynos investice vsak muze byt ovlivnén
v dusledku vstupniho/vystupniho poplatku, ktery musi investor v souvislosti s investici do fondu provést. Vynos od spusténi je za obdobi 23.02.2016-30.09.2020.
Informace jsou cerpany ze statutu fondu a webovych stranek Liechtenstein Investment Fund Association.
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Nemovitostni fond
report 10/2020

Nazev instrumentu: CZECH REAL ESTATE INVESTMENT FUND
ISIN: L10294389098
Obhospodarovatel fondu: CAIAC Fund Management AG
Investicni kategorie: Nemovitosti
TER (nakladovost k k 30. 6. 2020): 122 % p.a.
Ména: CzK
Investicni region: Ceska republika
Minimalni doporucena investice: 500 K¢
Doporuceny investicni horizont: 3az5let
Valuace: Mésicni
AUM: 5185,08 mil. K&
Regulator: FMA Liechtenstein
Auditor: Deloitte
Cena podiloveho listu k k 31. 10. 2020: 123,95 K¢
Vykonnost fondu YTD: 2,74 %
Vykonnost fondu za 12 mésicu: 392%
Prameérny pomér LTV (loan-to-value): 475 %
Prameérna doba expirace najmu: 4,56 let
Prumeérna obsazenost budov: 98 %

Sdéleni klicovych informaci specialniho nemovitostniho fondu jsou uvedeny na webovych
strankach Liechtenstein Investment Fund Association (www.lafv.i).

Rizikovost fondu

Nizka Vysoka



Komentar
k vysledkum fondu

Vazeni klienti, hodnota podilového listu nemovitostniho fondu CZECH
REAL ESTATE INVESTMENT FUND zaznamenala v mésici fijnu vzestup
00,2 % na hodnotu 123,95 K¢. Zhodnoceni fondu za poslednich 12 mésicu
Jje vyjadreno procentualni hodnotou + 3,92 %.

Nemovitostni ¢ast portfolia fondu v prabehu meésice rijna zustala beze
zmeén, oceneéni této casti je hodnotou 7,0 miliard Ke. Celkovy Cisty
majetek fondu pod spravou obhospodarovatele vzrostl na hodnotu pres
5,185 miliardy Kc.

Realitni trh

Dopady vzniklé v souvislosti s aktualné prijatymi krizovymi opatrenimi
statu zasahuji opetovné celou spolecnost a maji své nemale ekonomické
nasledky. Podobné jako pri prvni viné dospéla situace vlivem vladnich
opatreni k castecnemu uzavreni ekonomiky a omezeni maloobchodniho
prodeje. Ackoliv tato opatreni byla prijata opét velmi rychle, na rozdil
od jara je dnesni situace v mnoha ohledech zasadné jina. Neni vyrazne
omezen pohyb zbozi a osob mezi jednotlivymi zemeémi, vladni
kompenzacni opatreni nevznikaji se zpozdenim ,od nuly* - mnoha dale
bézi (zejmeéna k udrzeni zamestnanosti), nova opatreni (jako podpora
najemneho) byla zavedena okamzité s vyhlasenim restriktivnich opatreni.
Jiné je ekonomicke prostredi. Na trzich nepanuje panika, jako tomu bylo
v unora a breznu, trhy, resp. lide se s urcitymi omezenimi szili. Soucasna
situace bude mit dopad zejména na poptavkovou stranu ekonomiky
(na rozdil od jara, kdy Slo primarné o tzv. nabidkovy Sok). V neposledni
fadé, druha vlna neprisla zcela nenadale, vétsina subjektu s ni pocitala,
a na situaci je pripraven i CREIF.

Aktualné se vladni opatreni dotkla, podobné jako na jare, asi poloviny
celého portfolia CREIFu, zbyla polovina najemcu tedy nadale funguje.
Na tomto relativné vysokém podilu se pozitivné projevila skladba
najemniku, kdy velkou cast tvori prodejci zbozi zakladni potreby (potraviny,
lekarny, drogerie). AC doslo i k omezeni nedélniho prodeje, z dostupnych
vikendovych dat vyplyva, ze se omezeni nedélniho prodeje projevi
casovym posunem poptavky - vypadek nedéle nahrazuje kumulace
nakupu v sobotu ¢i v patek. Omezeni prodeju nikterak nezprostuje
najemce z placeni najmu za své prostory. Vlada nevyhlasila zadné
moratorium na najmy, ani nevyhlasila program, ktery by byl podminén
spolulcasti vlastniki nemovitosti. Naopak, vlada okamzité zavedla
program ,COVID najemné - vyzva 2", kde je podpora odvozena nikoliv
od soucasnych ¢i budoucich najmu, ale od najmu minulych (najemnik,
pokud patfi mezi subjekty ohrozené vladnimi opatrenimi, ma narok na
podporu ve vysi 50 procent zaplaceného najemného v obdobi cervence
az zari 2020, neboli 1,5 mésice). Tuto castku najemci pouziji na platbu
najemného v fijnu a listopadu, pripadné v listopadu a prosinci, a nemélo
by tak dojit k dalsim vétsim vypadkim u béznych najemcu. Najemnici
mohou Cerpat i fadu dalSi programu zejména na zaméstnance. To vse
vytvari podstatné jednodussi prostredi a vetsi stabilitu, nez tomu bylo
na jare.

| pres mimoradné udalosti tohoto roku nebyla vykonnost fondu
ani v jednom mesici v cervenych cislech. V aktualnim mésici
dosahl fond zhodnoceni 0,20 %. V tomto, o néco nizsim vynosu
se projevilo drobné snizeni ocenéni 8 nemovitosti, a to celkem
0 19 mil. Ké. Vzhledem k velikosti fondu a soucasné situaci je to
zanedbatelné cislo a jen podtrhuje stabilitu naseho portfolia.
Pri srovnani vykonnosti fondu za treti ctvrtleti s predeslym rokem je
letoSek dokonce mirné lepsi. Celkova vykonnost od pocatku roku
kFijnu byla 2,74 procenta, za poslednich 12 mésict 3,92 procenta
a za cely rok 2020 stale ocekavame vykonnost nad 3 procenty. Pristi
rok by pak mélznamenat postupny navrat k situaci z lonskeho roku.
Vzhledem k pandemické situaci je fond pripraven i na novou vinu
vladnich opatreni. Na nékterych spolec¢nostech fond jiz vytvoril
rezervy v radu desitek milionu korun. | to je duvod, pro¢ by mél byt
dopad soucasnych opatreni na vykonnost fondu do konce roku jen
minimalni. V ramci CREIF pak bylo za posledni mésice prodlouzeno
130 najemnich smluyv, tedy cela tretina vsech najemnich smluv, coz
ma vyrazné pozitivni efekt na hodnotu nemovitosti a vykonnost
fondu. Prumérna doba expirace najmu se tak mezi breznem a zarim
letosniho roku prodlouzila z 4,2 na 4,6 roku.

Behem tretiho ctvrtleti obecné ozila spotreba a tim i maloobchodni
prodeje. To zpusobilo, ze se maloobchodni trzby (bez prodeju aut
a pohonnych hmot) dokonce i ve stalych cenach dostaly za obdobi
leden az srpen dokonce nad trzby stejneho obdobi lonskeho roku.
Tento trend se projeviliv nemovitostech vlastnenych fondem. Z dat
vyplyva, ze prumerny nakupni kos v obchodnich centrech CREIFu
vzrostl zhruba o 20 procent, a i kdyz doslo k castecnemu poklesu
navsteévnosti v prumeru zhruba o 11 procent, pramerny obrat vzrostl
0 4,5 procenta. Pozitivné bude na portfolio fondu pusobit rovnez
trend, kdy se zakaznici odklani od nakupu v tzv. specializovanych
prodejnach potravin a casteji nakupuji u prodejcu s prevahou
potravin v tzv. nespecializovanych prodejnach (ij. supermarkety).
Zatimco trzby v obchodech s potravinami ve specializovanych
prodejnach dle dat CSU za prvnich osm mésicl meziroéné klesly
o temeér 11 procent, trzby v prodejnach typu supermarkety vzrostly
0 0,6 procenta. Recese neznamena automaticky pokles trzeb a zisku
maloobchodnich retézcu a prodejct. Maloobchod se zakladnim
zbozim (prodejci tvorici vetsinu portfolia fondu) je obecne pomerne
rezistentni vuci ekonomickemu cyklu. Fond bude v nasledujicich
mesicich rovnez tezit z efektu vanocnich nakupu, ktere budou
z velke casti odlozeny na tésné predvanocni dobu.

Na c¢eském nemovitostnim trhu je stejné jako na evropské urovni
ocekavan vyssi objem a pocet transakci na konci letosniho
a zacatkem pristiho roku. Celkovy objem uzavrenych investicnich
transakci do komerénich realit v Cesku za tfi Gtvrtleti prevysil
2,1 miliardy eur, coz odpovida prumeérné investicni vysi za poslednich
pét let. Predpokladany objem investic za cely rok 2020 se odhaduje
na priblizné 2,6 miliardy eur. Nartstu transakci bude napomahat
vysoka likvidita, nizké urokové sazby, omezena vystavba a stabilni
a kapitalizovany bankovni sektor. Vynosy nejlepsich nemovitosti (tzv.
prime yield) se u vetsiny typu nemovitosti od zacatku roku nezmenily.
Pohybuiji se tak na urovni 4.25 % u kancelarskych budov, na urovni
5 % u industrialnich nemovitosti, a u retailovych nemovitosti se pak
prime yield pohybuje na trovni 5.5 %. K nartstu prime yieldu doslo
u tzv.high-street lokalit, které jsou zasazeny poklesem cestovniho
ruchu. Prime yield se u téchto nemovitosti pohybuje na trovni 4,25 %.
Vynos u prime retail parku se pohybuje okolo 6 %.
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Vykonnost fondu

Celkem *

2020 052 +044 274%
2019 +0; 037 458%
2018 1026 +4,43%
. T B O S DU B I O B ey o
2016 X X 08l +5,04% **
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* Hodnoty procentudlniho mési¢niho zhodnoceni jsou zaokrouhlovany na 2 desetinna mista. Soucet dil¢ich absolutnich hodnot nemusi souhlasit s celkovou hodnotou zhodnoceni.
Informace zvefejiiované spravcem fondu jsou k dispozici na www.lafv.li

** Uvedené zhodnoceni nezachycuje obdobi celého roku, ale pouze obdobi od spusténi fondu dne 23.02.2016 do 31.12.2016.
Zhodnoceni od spusténi fondu do 31.10.2020 je 23,95 %.

Tento dokument vytvofil zfizovatel fondu. Zde uvedené informace maji pouze informativni charakter. Nejedna se o analyzu investi¢nich pfileZitosti ani investi¢ni doporuceni. Investor by mél mit na
paméti, Ze vykonost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosu. Investortim doporu¢ujeme pied ucinénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti podrobné se seznamit s vefejné dostupnymi
informacemi k danému produktu, jako jsou statut fondu a klicové informace pro investory. Investovani do investi¢nich nastroju je obecné spojeno s uréitymi riziky vyplyvajicimi zejména z povahy
konkrétniho investi¢niho nastroje a rovnéz z pravnich predpisti a zvyklosti pfislusnych finan¢nich trha resp. zemi. Investi¢ni nastroje v sobé obsahuji napf. kreditni riziko emitenta a riziko kolisani hodnoty
cenného papiru. Ani u konzervativnich investic neni mozné se rizikim zcela vyhnout, avSak je mozno je omezit zejména diverzifikaci, tedy rozlozenim aktiv portfolia a pravidelnym aktivnim sledovanim
vyvoje investice. Vzhledem k moznym nepiedvidatelnym vykyvim na finanénich trzich a trzich nemovitosti mize dojit ke kolisani hodnoty majetku v podilovém fondu. Pfedchozi vykonnost podilového
fondu nezarucuije stejnou vykonnost v budoucim obdobi. Hodnota podilového listu je ze své podstaty nestala a mlze kolisat v souvislosti s vykyvy hodnoty jednotlivych sloZzek majetku v podilovém fondu
a v souvislosti s aktivnimi zménami sloZeni tohoto majetku. V dusledku toho muZe hodnota investice do podilového fondu stoupat i klesat a investor nema zaruceno, Ze se mu vrati ptvodné
investovana ¢astka.



ke dni 31. fijna 2020
Slozeni nemovitostni casti
portfolia fondu

V soucasné dobé drzené nemovitosti
v hodnoté 7 000 000 000 Ké,
187 413 m? podlahové plochy

JYSK Meélnik a JYSK Vyskov jsou obsazeny v SPV Retail Project V-M s.ro., JYSK Pisek a JYSK Jindfichdv Hradec jsou obsazeny v SPV DRFG Retail Arena Alfa s.ro.,
Pramyslovy areadl ProStorage Praha je obsaZzen v SPV ProStorage s.ro., Retailovy park v Praze na Chodové je obsazen v SPV Retail Arena Chodov s.ro., Poliklinika Vyskov je obsazena v SPV
Poliklinika Vyskov s.r.o, Nameésti Svobody 20, Brno je obsaZeno v SPV Nameésti Svobody 20 s.r.o., Retail Park Kyjov je obsazen v SPV Retail Park Kyjov s.r.o., Retail Park VySkov je obsazen v SPV Retail Park
Vyskov s.r.o., Retail centrum A$ je obsaZeno v SPV Retail Park A$ s.r.o., Retail Park Ceské Budgjovice je obsaZen v SPV Retail Park CAR CB s.r.o., OC Lannova je obsaZzen v SPV City Center Properties
Lannova s.r.o., OC Parada Hodonin je obsazeno v SPV Retail Park PARADA Hodonin a.s., OC Gégko Liberec je obsazeno v SPV NC Gécko Liberec s.r.o., Novy Tuzex je obsazen v SPV Retail Park Novy
Tuzex s.ro., Tesco Cesky T&$in je obsazeno v SPV Cesky Tésin Property Development s.r.o., Retail Park Cesky T&$in je obsazen v SPV DRFG Retail Arena GAMA s.r.o., Retail Park Trutnov je obsazeno
v SPV Trutnov Property Development, a.s., Penny Lomnice nad Popelkou je obsazeno v SPV Trutnov Property Development, a.s., Penny Libochovice je obsazeno v SPV Trutnov Property
Park Lanskroun s.r.o., Retail Park Letovice je obsaZen v SPV Retail Park Letovice s.r.o., OC Litoméfice je obsazeno v SPV Retail Park Litoméfice s.r.0., Olomouc CITY je obsazeno v SPV NC CITY Olomouc a.s., Penny
Market Uherské Hradisté, Penny Market Ostrava Radvanice, Penny Market Ostrava Vratimov jsou obsaZeny v SPV Pekaiska 21 s.r.0., Retail Park Cerny Most je obsaZen v SPV Retail Park Cerny Most s.r.o., Retail
Park Ceské Budgjovice je obsazen v SPV Retail Park Ceské Budgjovice s.r.o., Retail Park Mikulov je obsazen v SPV Retail Park Mikulov s.r.0., Albert Beroun, Varnsdorf jsou obsazeny v SPV Retail Project BV s.r.o.,
Cataler Tyni$té je obsazeno v SPV TYNO PARK s.r.o., OC Hana Olomouc je obsazeno v SPV NC Hana Olomouc a.s.
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Plocha celkem 187 413 m?

Nazev objektu

ProStorage

JYSK Vyskov

JYSK Mélnik

JYSK Jindrichuv Hradec

JYSK Pisek

Poliklinika Vyskov

Retail Arena Chodov

Nameésti Svobody 20

OC Kyjov

Retail Park Vyskov

Retail Park AS

Retail Park Ceské Budéjovice
OC Lanova

OC Parada Prima

Gecko Liberec

OC Riviéra (Novy Tuzex)

Retail Park Cesky Tésin

Tesco Cesky Tésin

Retail Park Trutnov

Penny Lomnice nad Popelkou
Penny Libochovice

Retail Park Mélnik

Retail Park Valasske Mezifici
Retail Park Lanskroun

Retail Park Letovice

OC Litomerice

Penny Market Ostrava Radvanice
Penny Market Ostrava Vratimov
Penny Market Uherské Hradisté
OC Olomouc CITY

Retail Park Cerny Most

Retail Park Ceské Budéjovice
Retail Park Mikulov

Albert Beroun

Albert Varnsdorf

Cataler Tyniste

Retail Park Hana Olomouc

Lokalita

Praha

Vyskov

Mélnik

Jindfichuv Hradec
Pisek

Vyskov

Praha

Brno

Kyjov

Vyskov

AS

Ceské Budgjovice
Ceské Budéjovice
Hodonin

Liberec

Brno

Cesky Tésin
Cesky Tésin

Trutnov

Lomnice nad Popelkou

Libochovice
Mélnik

Valasske Mezifici
Lanskroun
Letovice
Litomeérice
Ostrava

Ostrava

Uherske Hradiste
Olomouc

Praha

Ceské Budéjovice
Mikulov

Beroun
Varnsdorf
Tynisté nad Orlici

Olomouc

Typ nemovitosti

Industrial
Retail
Retail
Retail
Retail
Hospitaly
Retail
Retail / Office
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Retail
Industrial

Retail

Plocha (m?) Vyznamni najemci

8216

1075

1170

1551

1100

1523

6397

2 359

1041

3325

2 667

6341

8 901

4022

11110

4758

1674

7756

22 329

1357

1218

1128

3 036

2295

402

16 145

1509

1508

918

19 646

2114

3 666

1766

4279

4531

13651

10 156

Various

JYSK

JYSK

JYSK

JYSK

N/A

Decathlon

PwC, New Yorker

OKAY, Pompo, PEPCO

Mountfield

KIK, PEPCO, Teta

Planeo elektro, Phase, Super Pet, Mountfield
New Yorker, Tiger, Rossmann

dm drogerie, Sportisimo, OKAY
Elektroworld, C&A, Sportisimo, CCC

Phase

KIK, Planeo elektro, Dracik

TESCO

TESCO, OB

Penny

Penny

PEPCO, Planeo elektro

Deichmann, Gate, JYSK, Pompo, Sportisimo, Teta
DrMax, KIK, Pet Center, Teta

Teta, Vesna

OB, Albert

Penny Market, Prochazka Maso-Uzeniny, KiK
Penny Market, Prochazka Maso-Uzeniny, KiK
Penny Market, reznictvi Makovec, KiK
CineStar, Sportisimo, Datart, CCC, KiK
Phase, Super ZOO

Penny Market, teta, PEPCO

KiK

Hypermarket Albert

Hypermarket Albert

Cataler

A3 Sport, Kik, CCC
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Zakladni informace
pro investory

Nemovitostni fond CZECH REAL ESTATE
INVESTMENT FUND investuje do jiz
fungujicich, spolecensky a moralné
akceptovatelnych nemovitostnich pro-
jektt na uzemi Ceske republiky, které maji
potencial dlouhodobého konzistentniho
vynosu. Planovany cilovy Cisty vynos pro
investory do podilovych listu je 4-5 %
rocné. Cilem je investorum prinaset staly
a predvidatelny zisk pfi kazde valuaci
fondu, ktera probiha pravidelné kazdy
mesic. Minimalni doporuceny investicni
horizont je vzhledem k danovému testu
v CR tfi roky. Aplikujeme jednoduchou
a pfimou strategii, kdy do fondu
vyhledavame nemovitostni  projekty,
ktere jsou obsazeny spolehlivymi
najemniky se zajisténymi dlouhodobymi
najemnimi kontrakty:.

Podil na hajemnim vynosu
dle typu plochy

Sklady 4%
Industrial 7%

Administrativa 4 % \ ‘

Retail 85 %

Struktura plochy ve fondu

ProStorage 4 %
JYSK Vyskov 1%
Meélnik 1%
Retail Park Hana Olomouc 5% Jindfichtv Hradec 1%
Cataler Tyniste 7% . o
Albert Vansdorf 2 % Pisek 1%

Poliklinika Vyskov 1%
Retail Arena CHODOV 3 %
Nameésti Svobody 201 %
Retail Park Kyjov 1%
Retail Park Vyskov 2 %
Retail centrum AS1%
Retail park Ceske
Budéjovice 3%
OC Lannova 5 %
OC Parada Hodonin 2 %
OC Gécko Liberec 6 %
OC Riviéra (Novy Tuzex) 3 %
Retail Park Cesky Tésin 1%
Tesco Cesky Tésin 4 %
Tesco, OB, Retail Park Trutnov 12 %

Albert Beroun 2 %
Retail Park Mikulov 1%
Retail Park Ceské Budgjovice 2 %
Retail Park Cerny Most 1%
OC Olomouc CITY 11 %
Penny Uherske Hradisté 0,5 %
Penny Ostrava Vratimov 1%
Penny Ostrava Radvanice 1%
Retail Park Litomérfice 9 %
Retail Park Letovice 0,56 % \
Retail Park Lanskroun 1%
Retail Park Valasske Mezifici 1,5 % “.
Retail Park Mélnik 1%
Penny Libochovice 1%
Penny Lomince nad Popelkou 1%

W

.
/ﬁ

L

Podil na nagjemnim vynosu fondu

ProStorage 1%
JYSK Vyskov 1%
Mélnik 1%
Retail Park Hana Olomouc 10 % Jindrichuv Hradec 1%
Cataler Tynisté 4 % Pisek 1%
Albert Vansdorf 2 % Poliklinika Vyskov 1 %

Albert Beroun 3%
Retail Park Mikulov 1%
Retail Park Ceské Budéjovice 2 %
Retail Park Cerny Most 1%
OC Olomouc CITY 10 %
Penny Uherske Hradiste 1%
Penny Ostrava Vratimov 0,4 %
Penny Ostrava Radvanice 0,6 %
Retail Park Litomérice 9 %
Retail Park Letovice 0,2 %
Retail Park Lanskroun 0,8 % I//
Retail Park Valasské Mezifici 2 % -
Retail Park Mélnik 1%
Penny Libochovice 1%
Penny Lomince nad Popelkou 1%

Retail Arena CHODOV 4 %

Retail Park Kyjov 1%

/

Retail Park Vyskov 2 %
Retail centrum AS1%
Retail park Ceské
OC Gecko Liberec 7%
OC Riviéra (Novy Tuzex) 1,7 %

' Budéjovice 3%
Retail Park Cesky Tésin 0,3 %

OC Lannova7 %
OC Parada Hodonin 3 %

Tesco Cesky Tésin 3%
Tesco, OBI, Retail Park Trutnov 10 %

Struktura plochy fondu
dle geografie

Olomoucky kraj 16 % Praha 9 %

Pardubicky kraj 1%
Zlinsky kraj 2 %
Ustecky kraj 3%

Jihomoravsky kraj 11 %

a

Stredocesky kraj 12 %

l Jihocesky kraj 12 %

Liberecky kraj 7 %

Kralovehradecky kraj 19 %

Moravskoslezsky kraj 7 %

Karlovarsky kraj 1%

Tento dokument vytvoril zfizovatel fondu. Zde uvedené informace maji pouze informativni charakter. Nejedna se o analyzu investi¢nich pfilezitosti ani investi¢ni doporuceni. Investor by mél mit
na paméti, Ze vykonost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosu. Investoriim doporuc¢ujeme pred ucinénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti podrobné se seznamit s verejné
dostupnymi informacemi k danému produktu, jako jsou statut fondu a klicové informace pro investory. Investovani do investi¢nich nastroju je obecné spojeno s urcitymi riziky vyplyvajicimi zejména
z povahy konkrétniho investi¢niho nastroje a rovnéz z pravnich predpist a zvyklosti prislusnych finanénich trht resp. zemi. Investini nastroje v sobé obsahuiji napf. kreditni riziko emitenta a riziko
kolisani hodnoty cenného papiru. Ani u konzervativnich investic neni mozné se rizikiim zcela vyhnout, avsak je mozno je omezit zejména diverzifikaci, tedy rozlozenim aktiv portfolia a pravidelnym

aktivnim sledovanim vyvoje investice.
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