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3«^IZ�MRWXVYQIRXY�� CZECH REAL ESTATE INVESTMENT FUND

.�.3�� LI0294389098 

4FLSWTSHEĬSZEXIP�JSRHY�� CAIAC Fund Management AG 

.RZIWXMÜR¸�OEXIKSVMI��� Nemovitosti 

8*7�
R«OPEHSZSWX�O�31��12��2019��� 1,21 % p.a. 

2ëRE�� CZK 

.RZIWXMÜR¸�VIKMSR�� �Česká republika 

2MRMQ«PR¸�HSTSVYÜIR«�MRZIWXMGI�� 500 Kč

)STSVYÜIRÈ�MRZIWXMÜR¸�LSVM^SRX�� 3 až 5 let

:EPYEGI�� Měsíční

&92�� 5 015,26 mil. Kč

7IKYP«XSV�� FMA Liechtenstein

&YHMXSV�� Deloitte

(IRE�TSH¸PSZ³LS�PMWXY�O�30��6��2020�� 122,62 Kč

:ÈOSRRSWX�JSRHY�=8)�   1,63 %

:ÈOSRRSWX�JSRHY�^E�12�QëW¸Gł�  3,74 % 

5VłQëVRÈ�TSQëV�18:�
PSER�XS�ZEPYI��  48 %

5VłQëVR«�HSFE�I\TMVEGI�R«NQY��� � 4,64 let 

5VłQëVR«�SFWE^IRSWX�FYHSZ�� � 98 %

Sdělení klíčových informací speciálního nemovitostního fondu jsou uvedeny na webových 
stránkách Liechtenstein Investment Fund Association (www.lafv.li).
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:«őIR¸� OPMIRXM�� LSHRSXE� TSH¸PSZ³LS� PMWXY� RIQSZMXSWXR¸LS� JSRHY�

(>*(-� 7*&1� *�8&8*� .3:*�82*38� +93)� ^E^REQIREPE� Z� QëW¸GM�

ÜIVZRY�Z^IWXYT�S�0�20��	�RE�LSHRSXY�122�62�0Ü��>LSHRSGIR¸�JSRHY�

^E�TSWPIHR¸GL�12�QëW¸Gł�NI�Z]N«HĬIRS�LSHRSXSY���3�74�	�

3IQSZMXSWXR¸�Ü«WX�TSVXJSPME�JSRHY�Z�TVłFëLY�QëW¸GI�ÜIVZRE�^łWXEPE�

FI^I�^QëR�E�SGIRëR¸�X³XS�Ü«WXM�NI�LSHRSXSY�7�0�QMPMEVH�0Ü��(IPOSZÈ�

ÜMWXÈ� QENIXIO� JSRHY� TSH� WTV«ZSY� SFLSWTSHEĬSZEXIPI� Z^VSWXP� RE�

LSHRSXY�TĬIW�5�015�QMPMEVH�0Ü�

Realitní trh

:^LPIHIQ� O� XSQY�� őI� ÜIWO«� IOSRSQMOE� WZÈQ� TSH¸PIQ� RE� -)5�

TEXĬ¸� O� NIHRëQ� ^� RINTVłQ]WPSZëNĴ¸GL� ^IQ¸� WZëXE�� HEXE� ^E� XIRXS�

WIOXSV� NWSY� WOYXIÜRë� OP¸ÜSZ«� M� GS� HS� ZÈOSRY� GIP³� IOSRSQMO]��

'ëLIQ� OSVSREZMVSZ³LS� HYFRE� WI� TVłQ]WP� Z� ÚIWO³� VITYFPMGI�

TVSTEHP�S�Z¸GI�RIő�XĬIXMRY��:�OZëXRY�NMő�TĬMĴPE�Ü¸WPE�PITĴ¸��5VłQ]WPSZ«�

ZÈVSFE� Z]O«^EPE� QI^MVSÜR¸� TSOPIW� S� 25�7� 	�� ZI� WVSZR«R¸� W� HYFRIQ�

REVSWXPE� S� 13�8� 	�� 3IR¸� TĬIOZETMZ³�� őI� RIN^EWEőIRëNĴ¸Q� SHZëXZ¸Q�

F]PE� E� ^łWX«Z«� ZÈVSFE� QSXSVSZÈGL� ZS^MHIP� 
Z� OZëXRY� ĴPS� S� TSOPIW�

S� 55�2� 	��� 5SHPI� ÜIVZRSZÈGL� OSRNYOXYVR¸GL� TVł^OYQł� WI� HłZëVE�

Z� ÜIWOSY� IOSRSQMOY� ^ZÈĴMPE� S� 2�1� FSHY� 
RE� LSHRSXY� 77�2��� 5ĬIWXS��

őI� NWSY� LSHRSX]� WX«PI� RE� R¸^OÈGL� ÅVSZR¸GL�� TS^MXMZR¸� NI�� őI� WI�

^ZÈĴMP]� NEO� QI^M� WTSXĬIFMXIPM�� XEO� TSHRMOEXIPM�� 3INZ¸GI� HłZëVE�

Z^VSWXPE� Z� SHZëXZ¸� WPYőIF� E� SFGLSHY�� 8S� WI�� WTSPY� WI� WX«PI� R¸^OSY�

RI^EQëWXRERSWX¸�� TVSNIZYNI� Z� V]GLP³Q� SőMZIR¸� QEPSSFGLSHR¸GL�

XVőIF�� 8]� QI^MQëW¸ÜRë� Z^VSWXP]� Z� OZëXRY� S� 11�6� 	�� QI^MVSÜRë� WI�

XVőF]�Z�QEPSSFGLSHY��QSőR«�TVS�QRSL³�TĬIOZETMZë��^ZÈĴMP]�VI«PRë 

S�2�0�	��7łWX�F]P�XEőIR�TĬIHIZĴ¸Q�Z]ĴĴ¸QM�XVőFEQM�̂ E�RITSXVEZMR«ĬWO³�

^FSő¸�� 9� TSXVEZMR� WI� HEĬMPS� STëX� TVSHINłQ� Z� RIWTIGMEPM^SZERÈGL�

TVSHINR«GL� W� TĬIZELSY� TSXVEZMR� 
WYTIVQEVOIX]��� OXIV³� Z^VSWXP] 

S�0�2�	��RESTEO�ZI�WTIGMEPM^SZERÈGL�TVSHINR«GL�TSXVEZMR�WI�WR¸őMP]�

S� 29�2� 	�� 3INIR� EREP]XMO]� TEO� TĬIOZETMPE� ÜIVZRSZ«� HEXE� SLPIHRë�

MRǼEGI�� �TSXĬIFMXIPWO³� GIR]� STVSXM� QMRYP³QY� QëW¸GM� Z^VSWXP] 

S�0�6�	��QI^MVSÜRë�TEO�S�3�3�	���TSPY�W�X¸Q��NEO�EPI�FYHI�Z�IOSRSQMGI�

HSGL«^IX� O� SGLPE^IR¸� TSTX«ZO]�� FYHSY� OPIWEX� XEO³� MRǼEÜR¸� XPEO] 

E�ÚIWO«�R«VSHR¸�FEROE�XEO�TĬ¸ĴX¸�VSO�SÜIO«Z«�R«ZVEX�O�MRǼEÜR¸QY�G¸PM�� 

(IRXV«PR¸�FEROE�TSRIGLEPE�ÅVSOSZ³�WE^F]�FI^I�^QëR��GSő�TĬMWTëPS 

M� OI� WXEFMPM^EGM� XVőR¸GL� ÅVSOSZÈGL� WE^IF�� 8Ĭ¸QëW¸ÜR¸� 57.'47� WI 

FëLIQ�GIP³LS�QëW¸GI�TSL]FSZEP�RE�ÅVSZRM�0�34�	��7IPEXMZRë�WXEFMPR¸�

F]PE�M�ÜIWO«�OSVYRE��0�IYVY�WI�HVőIPE�Z�VS^QI^¸�30�LEP³Ĭł�
26�55�Eő�

26�85� (>0�*97��� ÚIWO«� R«VSHR¸� FEROE� RESTEO� Z� ÜIVZRY� YZSPRMPE�

HEPĴ¸�QEOVSSFI^ĬIXRSWXR¸�STEXĬIR¸��0SQTPIXRë�^VYĴMPE�YOE^EXIP�)�8. 


TSQëV� QëW¸ÜR¸� WTP«XO]� HPYLY� O� ÜMWX³QY� TĬ¸NQY��� OXIVÈ� QëP� SQI^MX�

VM^MOSZSY�TSTX«ZOY�TĬM�ǻRERGSZ«R¸�F]HPIR¸��ÚMR¸� XEO�Z�R«ZE^RSWXM�RE�

^VYĴIR¸�HYFRSZ³LS�YOE^EXIPI�)8.�
GIPOSZ³�̂ EHPYőIR¸�O�ÜMWX³QY�VSÜR¸QY�

TĬ¸NQY��� :� TPEXRSWXM� ^łWX«Z«� TSY^I� 90	� PMQMX� 18:�� (IRXV«PR¸� FEROE�

VSZRëő�WR¸őMPE�WE^FY�TVSXMG]OPMGO³�OETMX«PSZ³�VI^IVZ]�FERO�RE�0�5�	� 

:� HłWPIHOY� TVSFëLP³� TERHIQMI� (4:.)�19� WI� PIXSW� IZVSTWOÈ�

RIQSZMXSWXR¸� XVL� RIZ]LRI� QI^MVSÜR¸QY� TSOPIWY� MRZIWXMÜR¸� EOXMZMX]��

FYHI� WI� ZĴEO� NIHREX� TSY^I� S� OV«XOSHSFÈ� TVSTEH�� 5P]RI� XEO�

^I� WXYHMI� TYFPMOSZER³� TSVEHIRWOSY� WTSPIÜRSWX¸� �EZMPPW� 

:�̂ «ZëVY�PIXSĴR¸LS�VSOY�E�Z�VSGI�R«WPIHYN¸G¸Q�NI�RESTEO�SÜIO«Z«R�

TVYHOÈ� R«VłWX� XVERWEOG¸�� OH]� FYHSY� HSOSRÜSZ«R]� SFGLSH]��

OXIV³� F]P]� ^� HłZSHY� ZP«HR¸GL� VIWXVMOG¸� SHPSőIR]�� -PSYFOE� ERM�

V]GLPSWX�TSOPIWY�TEO�RIHSW«LRSY�ÅVSZRë�KPSF«PR¸�ǻRERÜR¸�OVM^I�

^�PIX�2007�2009��OH]�HSĴPS�O�TVSTEHY�MRZIWXMG�S�Z¸GI�RIő�70�	��

)SÜEWRë�WI�RE�SFNIQIGL�XVERWEOG¸�QSLSY�RIKEXMZRë�TSHITWEX�

VIWXVMOGI�Z� GIWXSZ«R¸�� ^INQ³RE� W� SLPIHIQ� RE� EWMNWO³� MRZIWXSV]��

OXIĬ¸�Z�TSWPIHR¸GL�PIXIGL�̂ EYN¸QEPM�ZÈ^REQRÈ�TSH¸P�RE�IZVSTWO³Q�

XVLY��0�V]GLPINĴ¸QY�^SXEZIR¸�MRZIWXMÜR¸LS�XVLY�F]�TEO�HPI��EZMPPW�

QëPE�RETSQSGM�^INQ³RE�Z]WSO«� PMOZMHMXE��R¸^O³�ÅVSOSZ³�WE^F]��

SQI^IR«�ZÈWXEZFE�E�P³TI�OETMXEPM^SZERÈ�FEROSZR¸�WIOXSV�

:�WIOXSVY�QEPSSFGLSHY�HSĴPS�Z�VSGI�2019�HPI�WXYHMI��LSTTMRK�

(IRXVI� .RHI\� VIEPMXRë�TSVEHIRWO³� WTSPIÜRSWXM� ('7*� O� R«VłWXY�

SFVEXł�VIKMSR«PR¸GL�R«OYTR¸GL�GIRXIV�Z�ÚIWO³�VITYFPMGI�S�3�4�	��

E�XS�̂ INQ³RE�ZPMZIQ�VłWXY�WIOXSVł�IPIOXVE��WPYőIF�E�KEWXVSRSQMI��

5S^MXMZR¸�ZÈZSN�ZÈOSRRSWXM�SFGLSHR¸GL�GIRXIV�Z]N«HĬIRÈ�VłWXIQ�

XVőIF� F]P� TEXVRÈ� Z� TSWPIHR¸GL� ĴIWXM� PIXIGL�� 8IRXS� XVIRH� FYHI�

RMGQ³Rë�Z�PIXSĴR¸Q�VSGI�TS^REQIR«R�ZP«HR¸QM�STEXĬIR¸QM�TVSXM�

Ĵ¸ĬIR¸� (4:.)�19�� >� TVł^OYQY� ('7*� Z]TPÈZ«�� őI� R«ZĴXëZRSWX�

R«OYTR¸GL�GIRXIV�ZPMZIQ�SQI^IR¸�QI^MVSÜRë�OPIWPE�S�15�20�	��

TĬMÜIQő� ^«PIő¸� ^INQ³RE� RE� PSOEPMXë� E� WT«HSZ³� SFPEWXM� HER³LS�

TVSNIOXY�� 5PEX¸�� őI� PITĴ¸� R«ZĴXëZRSWX� Z]OE^YN¸� VIKMSR«PR¸� VIXEMP�

TEVO]�� Z� RMGLő� Q«� OEőHÈ� SFGLSH� ZGLSH� TĬ¸QS� ^� TEVOSZMĴXë� 

8]XS� VIXEMP� TEVO]� NWSY� XEO³� SFZ]OPI� ^EQëĬIR]� RE� TSXVEZMR] 

E�^«OPEHR¸�^FSő¸��XYH¸ő� NI�SQI^IR¸�TVSZS^Y�RI^EW«LPS��3«OYTR¸�

GIRXVE� Z� TSVXJSPMY� (7*.+� TS� OZëXRSZ³Q� SXIZĬIR¸� VITSVXSZEPE�

R«ZĴXëZRSWX� TĬIWELYN¸G¸� 85� 	� WXEZY� TĬIH� SQI^IR¸Q� TVSHINI��

>«VSZIę� TPEX¸�� őI� ^«OE^R¸GM�Z� XëGLXS� HRIGL� R«OYT]�Z¸GI� TP«RYN¸�

E� G¸PIRë� REOYTYN¸� ^FSő¸�� OXIV³� TSXĬIFYN¸�� :� GIRXVIGL� WI� XEO 

Z� WSYÜEWR³� HSFë� RITSL]FYNI� XSPMO� ^«OE^R¸Oł�� OXIĬ¸� F]� Z� RëQ�

XV«ZMPM�ZSPRÈ�ÜEW��7SZRëő�WI�RITSXZVHMP]�ÜIVR³�WG³R«ĬI�TVIHMOYN¸G¸�

R«VłWX�RISFWE^IRSWXM�SFGLSHR¸GL�GIRXIV��OH]�^RSZY�RISXIZĬIP]�

TSY^I�NIHRSXO]�SFGLSHł�

:� ÜIVZRY� F]PS� RE� RIQSZMXSWXR¸Q� XVLY� HSOSRÜIRS� RëOSPMO�

XVERWEOG¸��^�RMGLő�QI^M�RINZÈ^REQRëNĴ¸�TEXĬ¸�R«OYT�4FGLSHR¸LS�

GIRXVE� ÚIWXPMGI� WOYTMRSY� -�83�� R«OYT� TVEőWO³� OERGIP«ĬWO³�

FYHSZ]� (MX]� *QTMVME� WOYTMRSY� 5�3�� ÜM� XVERWEOGI� W� TVEőWOSY�

FYHSZY�5SFĬIőR¸�11��OXIVSY�OSYTMPE�WTSPIÜRSWX�9RMGETMXEP�

:ÈRSW]�RINPITĴ¸GL�RIQSZMXSWX¸�
X^Z��TVMQI�]MIPH��WI�TSL]FYN¸�RE�

ÅVSZRM�4�25�	�Y�OERGIP«ĬWOÈGL�FYHSZ��5VMQI�]MIPH�Y�MRHYWXVM«PR¸GL�

RIQSZMXSWX¸� NI� RE� ÅVSZRM� 5� 	�� Y� VIXEMPSZÈGL� RIQSZMXSWX¸� WI� TEO�

TSL]FYNI� RE� ÅVSZRM� 5�25� 	� E�Z� LMKL�WXVIIX� PSOEPMX«GL� RE� ÅVSZRM 

4�	��:ÈRSW�Y�TVMQI�VIXEMP�TEVOł�WI�TSL]FYNI�SOSPS�6�	�

Komentář
k výsledkům fondu



Tento dokument vytvořil zřizovatel fondu. Zde uvedené informace mají pouze informativní charakter. Nejedná se o analýzu investičních příležitostí ani investiční doporučení. Investor by měl mít na 
paměti, že výkonost v minulosti není spolehlivým ukazatelem budoucích výnosů. Investorům doporučujeme před učiněním jakéhokoli investičního rozhodnutí podrobně se seznámit s veřejně dostupnými 
informacemi k danému produktu, jako jsou statut fondu a klíčové informace pro investory. Investování do investičních nástrojů je obecně spojeno s určitými riziky vyplývajícími zejména z povahy 
konkrétního investičního nástroje a rovněž z právních předpisů a zvyklostí příslušných finančních trhů resp. zemí. Investiční nástroje v sobě obsahují např. kreditní riziko emitenta a riziko kolísání hodnoty 
cenného papíru. Ani u konzervativních investic není možné se rizikům zcela vyhnout, avšak je možno je omezit zejména diverzifikací, tedy rozložením aktiv portfolia a pravidelným aktivním sledováním 
vývoje investice. Vzhledem k možným nepředvídatelným výkyvům na finančních trzích a trzích nemovitostí může dojít ke kolísání hodnoty majetku v podílovém fondu. Předchozí výkonnost podílového 
fondu nezaručuje stejnou výkonnost v budoucím období. Hodnota podílového listu je ze své podstaty nestálá a může kolísat v souvislosti s výkyvy hodnoty jednotlivých složek majetku v podílovém fondu 
a v souvislosti s aktivními změnami složení tohoto majetku. V důsledku toho může hodnota investice do podílového fondu stoupat i klesat a investor nemá zaručeno, že se mu vrátí původně 
investovaná částka.

Výkonnost JSRHY
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I. II. III. IV. V. VI. VII. VIII. IX. X. XI. XII. Celkem

2ȉ2ȉ �0�52 �0�44 �0�17 �0�17 �0�11 �0�20 �1�63 %

2ȉ19 �0�26 �0�37 �0�23 �0�57 �0�57 �0�41 �0�15 �0�08 �0�19 �0�49 �0�94 �0�21 �ȏ�ȍȁ %

2ȉ1ȁ �0�37 �0�26 �0�25 �0�48 �0�73 �0�27 �0�56 �0�10 �0�38 �0�09 �0�31 �0�54 �ȏ�ȏ3 %

2ȉ17 �0�04 �0�27 �0�14 �0�34 �0�01 �2�48 �0�40 �0�28 �0�23 �0�72 �0�28 �0�15 �ȍ�17 %

2ȉ16 X X �0�51 � � �1�36 � � �1�18 � � �1�89 �ȍ�ȉȏ % **

*

* Hodnoty procentuálního měsíčního zhodnocení jsou zaokrouhlovány na 2 desetinná místa. Součet dílčích absolutních hodnot nemusí souhlasit s celkovou hodnotou zhodnocení.
Informace zveřejňované správcem fondu jsou k dispozici na www.lafv.li

** Uvedené zhodnocení nezachycuje období celého roku, ale pouze období od spuštění fondu dne 23. 02. 2016 do 31.12. 2016.  
Zhodnocení od spuštění fondu do 30. 06. 2020 je 22,62  %.
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�PSőIR¸ RIQSZMXSWXR¸ Ü«WXM
portfolia fondu

OI�HRM�30��ÜIVZRE�2020

JYSK Mělník a JYSK Vyškov jsou obsaženy v SPV Retail Project V-M s.r.o., JYSK Písek a JYSK Jindřichův Hradec jsou obsaženy v SPV DRFG Retail Arena Alfa s.r.o.,
Průmyslový areál ProStorage Praha je obsažen v SPV ProStorage s.r.o., Retailový park v Praze na Chodově je obsažen v SPV Retail Arena Chodov s.r.o., Poliklinika Vyškov je obsažena v SPV 
Poliklinika Vyškov s.r.o, Náměstí Svobody 20, Brno je obsaženo v SPV Náměstí Svobody 20 s.r.o., Retail Park Kyjov je obsažen v SPV Retail Park Kyjov s.r.o., Retail Park Vyškov je obsažen v SPV Retail Park 
Vyškov s.r.o., Retail centrum Aš je obsaženo v SPV Retail Park Aš s.r.o., Retail Park České Budějovice je obsažen v SPV Retail Park CAR CB s.r.o., OC Lannova je obsažen v SPV City Center Properties 
Lannova s.r.o., OC Paráda Hodonín je obsaženo v SPV Retail Park PARÁDA Hodonín a.s., OC Géčko Liberec je obsaženo v SPV NC Géčko Liberec s.r.o., Nový Tuzex je obsažen v SPV Retail Park Nový 
Tuzex s.r.o., Tesco Český Těšín je obsaženo v SPV Český Těšín Property Development s.r.o., Retail Park Český Těšín je obsažen v SPV DRFG Retail Arena GAMA s.r.o., Retail Park Trutnov je obsaženo 
v SPV Trutnov Property Development, a.s., Penny Lomnice nad Popelkou je obsaženo v SPV Trutnov Property Development, a.s., Penny Libochovice je obsaženo v SPV Trutnov Property 
Development, a.s., Retail Park Mělník je obsažen v SPV Retail Park Mělník s.r.o., Retail Park Valašské Meziříčí je obsažen v SPV Retail Park Valašské Meziříčí s.r.o., Retail Park Lanškroun je obsažen v SPV Retail 
Park Lanškroun s.r.o., Retail Park Letovice je obsažen v SPV Retail Park Letovice s.r.o., OC Litoměřice je obsaženo v SPV Retail Park Litoměřice s.r.o., Olomouc CITY je obsaženo v SPV NC CITY Olomouc a.s., Penny 
Market Uherské Hradiště, Penny Market Ostrava Radvanice, Penny Market Ostrava Vratimov jsou obsaženy v SPV Pekařská 21 s.r.o., Retail Park Černý Most je obsažen v SPV Retail Park Černý Most s.r.o., Retail 
Park České Budějovice je obsažen v SPV Retail Park České Budějovice s.r.o., Retail Park Mikulov je obsažen v SPV Retail Park Mikulov s.r.o., Albert Beroun, Varnsdorf jsou obsaženy v SPV Retail Project BV s.r.o., 
Cataler Týniště je obsaženo v SPV TYNO PARK s.r.o., OC Haná Olomouc je obsaženo v SPV NC Hana Olomouc a.s.

:�WSYÜEWR³�HSFë�HVőIR³�RIQSZMXSWXM� 
Z�LSHRSXë�7 000 000 000 Kč, 
187 413 m²�TSHPELSZ³�TPSGL]
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Nemovitosti ve fondu



Struktura plochy ZI�JSRHY

Základní informace
TVS�MRZIWXSV]

5SH¸P RE R«NIQR¸Q ZÈRSWY�JSRHY

Struktura plochy fondu
HPI�KISKVEǻ�I

www.czech-fund.cz

Tento dokument vytvořil zřizovatel fondu. Zde uvedené informace mají pouze informativní charakter. Nejedná se o analýzu investičních příležitostí ani investiční doporučení. Investor by měl mít 
na paměti, že výkonost v minulosti není spolehlivým ukazatelem budoucích výnosů. Investorům doporučujeme před učiněním jakéhokoli investičního rozhodnutí podrobně se seznámit s veřejně 
dostupnými informacemi k danému produktu, jako jsou statut fondu a klíčové informace pro investory. Investování do investičních nástrojů je obecně spojeno s určitými riziky vyplývajícími zejména 
z povahy konkrétního investičního nástroje a rovněž z právních předpisů a zvyklostí příslušných fi nančních trhů resp. zemí. Investiční nástroje v sobě obsahují např. kreditní riziko emitenta a riziko 
kolísání hodnoty cenného papíru. Ani u konzervativních investic není možné se rizikům zcela vyhnout, avšak je možno je omezit zejména diverzifi kací, tedy rozložením aktiv portfolia a pravidelným 
aktivním sledováním vývoje investice.

5SH¸P RE R«NIQR¸Q ZÈRSWY
HPI�X]TY�TPSGL]
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